
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัท ไทยฟู้ดส์ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “BBB” 
ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัคงอนัดบัเครดติ
หุน้กู้มกีำรค ้ำประกนัชุดปัจจุบนัและจดัอนัดบัเครดติใหแ้ก่หุน้กู้มกีำรค ้ำประกนัชุดใหม่ในวงเงนิ
ไม่เกนิ 1 พนัล้ำนบำทของบรษิทัที่ระดบั “AAA” ด้วย โดยหุน้กู้ดงักล่ำวได้รบักำรค ้ำประกนัเต็ม
จ ำ น ว น จ ำ ก  Credit Guarantee and Investment Facility, a trust fund of the Asian 
Development Bank (CGIF) ซึ่งได้รบักำรจดัอนัดบัเครดิตที่ระดบั “AAA” โดยทรสิเรทติ้ง ทัง้นี้ 
อันดับเครดิตหุ้นกู้สะท้อนถึงคุณภำพเครดิตของ CGIF ในฐำนะที่เป็นผู้ค ้ำประกัน ในกำรนี้  
บรษิทัจะน ำเงนิทีไ่ดจ้ำกกำรออกหุน้กูชุ้ดใหมไ่ปใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทั 

อนัดบัเครดติของหุน้กูม้กีำรค ้ำประกนัดงักล่ำวอยู่ในระดบัที่เท่ำกบัอนัดบัเครดติของผูค้ ้ำประกนั
คอื CGIF ทัง้นี้ ภำยใต้สญัญำค ้ำประกนั CGIF มหีน้ำที่ใหก้ำรค ้ำประกนัหุน้กู้ดงักล่ำวในรปูแบบ
ที่ไม่สำมำรถเพกิถอนได้และปรำศจำกเงื่อนไขโดยครอบคลุมมูลค่ำเงนิต้นและดอกเบี้ย รวมถงึ
ค่ำใช้จ่ำยต่ำง ๆ ของผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ส ำหรบัหุ้นกู้ดงักล่ำวเต็มจ ำนวน โดยภำระผูกพนัของผู้ 
ค ้ำประกนัภำยใต้สญัญำนี้มลี ำดบัของสทิธเิรยีกรอ้งเท่ำเทยีมกบัหนี้ไม่มปีระกนัและไม่ด้อยสทิธิ
อื่น ๆ ทัง้ในปัจจุบนัและในอนำคตของผูค้ ้ำประกนั  

ในกำรพจิำรณำอนัดบัเครดิตของหุ้นกู้ที่มกีำรค ้ำประกนัของบรษิัทนัน้ ทรสิเรทติ้งยงัค ำนึงถึง
เงื่อนไขควำมเสีย่งอื่น ๆ ของหุน้กูซ้ึง่ทรสิเรทติ้งเหน็ว่ำมโีอกำสเกดิขึน้น้อยมำก ดงัต่อไปนี้  

• ควำมเสีย่งจำกผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูท้ีอ่ำจใชส้ทิธเิรยีกช ำระเงนิคนืก่อนถงึก ำหนด (Payment 
Acceleration Risk): ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู้สำมำรถใช้สทิธเิรยีกช ำระเงนิคนืก่อนถงึก ำหนดไถ่ถอนได้
ในกรณีที่ผู้ออกหุ้นกู้ “ไม่สำมำรถจ่ำยช ำระหนี้” (Non-payment) และได้แจ้งภำระกำรช ำระหนี้
ตำมจ ำนวนทีม่กีำรค ้ำประกนัให ้CGIF รบัทรำบและ CGIF ไม่สำมำรถช ำระหนี้เหล่ำนัน้ไดต้ำมที่
ค ้ำประกนั หรอืม ี“เหตุผดินัดช ำระหนี้” (Event of Default) เกดิขึน้โดยที่ไม่ใช่กรณีที่ผูอ้อกหุน้กู้
ไม่สำมำรถจ่ำยช ำระหนี้ได้ อย่ำงไรก็ตำม หุน้กู้นี้จะไม่ได้รบักำรค ้ำประกนัจำก CGIF อกีต่อไป
หำกผู้แทนผู้ถือหุน้กู้ใช้สทิธิเรยีกช ำระเงนิคนืก่อนถงึก ำหนดดงักล่ำวตำม “กำรเกิดเหตุผดินัด
ช ำระหนี้ใด ๆ” โดยไม่ใช่กรณีทีผู่อ้อกหุน้กู้ “ไม่สำมำรถจ่ำยช ำระหนี้” ได ้
• ควำมเสี่ยงจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ (Foreign Exchange Rate Risk): ผู้ถือหุ้นกู้
อำจไม่ได้รบักำรจ่ำยดอกเบี้ยหรอืเงนิต้นในรูปของเงนิบำทหำก CGIF พจิำรณำแล้วเหน็ว่ำกำร
ช ำระเงนิเป็นสกุลเงนิบำทเป็นไปไม่ได้ หรอืไม่สำมำรถกระท ำได้ ตำมขอ้ก ำหนดที่เหมำะสมและ
ตำมนโยบำยของ CGIF โดยในกรณีดังกล่ำว CGIF อำจเลือกช ำระเงินเป็นเงินสกุลดอลลำร์
สหรฐัฯ หรอืเป็นเงนิสกุลอื่นในมลูค่ำเทยีบเท่ำแทน 

อนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทัยงัคงสะทอ้นถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติง้ทีม่ตี่อกำรฟ้ืนตวัของ
อุปสงคด์ำ้นผลติภณัฑป์ศุสตัวภ์ำยในประเทศ อกีทัง้ยงัสะทอ้นถงึผลติภณัฑท์ีม่คีวำมหลำกหลำย
มำกขึน้และกำรบรหิำรต้นทุนที่มปีระสทิธภิำพของบรษิทัด้วย อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดติของ
บรษิัทก็มขี้อจ ำกดัจำกควำมผนัผวนของผลิตภณัฑ์ที่มลีกัษณะเป็นสนิค้ำโภคภณัฑ์ ตลอดจน
ควำมผนัผวนของรำคำอำหำรสตัวแ์ละกำรที่บรษิทัก่อหนี้จ ำนวนมำกเพื่อใชเ้ป็นค่ำใชจ้่ำยลงทุน 
นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมคีวำมเสีย่งเฉพำะของอุตสำหกรรม (Industry-specific Risk) เช่นเดยีวกบั
ผูป้ระกอบกำรผลติภณัฑ์ไก่รำยอื่น ๆ เช่น โรคระบำดในไก่และผลกระทบจำกสภำวะเศรษฐกจิ
ทัว่โลกทีถ่ดถอยลงอกีดว้ย 

  

บริษทั ไทยฟู้ดส ์กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 89/2564 
 19 ตุลำคม 2564 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูม้กีำรค ้ำประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 22/06/64 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

22/06/64 BBB Stable 
20/04/60 BBB- Stable 
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 

จุฑำทพิ จติรพรหมพนัธุ ์

jutatip@trisrating.com 
 

สุชนำ ฉันทำดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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New Issue Report 

ผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิของบรษิทัโดยรวมในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2564 เป็นไปตำมประมำณกำรของทรสิเรทติ้ง โดยบรษิัทมรีำยได้จำกกำร
ด ำเนินงำนรวมทัง้สิ้นที่ระดบั 1.7 หมื่นล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 11% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน ซึ่งเป็นผลมำจำกรำคำเนื้อไก่และเนื้อสุกรที่ปรบัตวั
เพิม่ขึน้ ตลอดจนปรมิำณขำยจำกธุรกจิสุกรและอำหำรสตัว์ที่เพิม่ขึน้เป็นส ำคญั บรษิทัมอีตัรำก ำไรขัน้ต้นที่ยงัคงแขง็แกร่งโดยอยู่ที่ระดบั 14.5% ในช่วง
ครึ่งแรกของปี 2564 ในขณะที่ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยเติบโตขึ้น 9% เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยมำอยู่ที่ระดบั 2.4 
พนัลำ้นบำทในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2564 

อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ระดบั 52% ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2564 จำกเดมิที่ระดบั 47% ณ สิ้นปี 2563 จำกควำม
ต้องกำรเงนิทุนหมุนเวยีนที่เพิม่ขึน้ตำมฤดูกำล  ทัง้นี้ บรษิทัมแีผนส ำหรบัค่ำใช้จ่ำยลงทุนที่ระดบั 2.8-5.6 พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วงระหว่ำงปี 2564-2566 
ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะแกว่งตวัอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 51% ในช่วงปี 2564-2566 

ภำระหนี้ส่วนใหญ่ของบรษิทัเป็นเงนิกู้ยมืที่มหีลกัประกนัจำกธนำคำรพำณิชย์ ทัง้นี้ ณ เดอืนมถิุนำยน 2564 อตัรำส่วนของระดบัภำระหนี้ตำมสทิธิกำร
เรียกร้องต่อภำระหนี้สนิรวมของบรษิัทอยู่ในระดบัสูงเกินกว่ำ 50% ซึ่งแสดงให้เห็นถึงควำมเสี่ยงที่มีนัยส ำคญัของกำรด้อยสิทธิข์องภำระหนี้ที่ไม่มี
หลกัประกนัเมื่อพจิำรณำตำม “เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดติตรำสำรหนี้” ของทรสิเรทติ้ง 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะในกำรแข่งขนัในธุรกิจไก่และสุกร
ภำยในประเทศต่อไปได ้อกีทัง้ยงัคำดว่ำบรษิทัจะรกัษำสถำนะเครดติในปัจจุบนัเอำไวไ้ดใ้นขณะทีต่อ้งเผชญิกบัควำมท้ำทำยในกำรบรหิำรจดักำรแผนกำร
ใชจ้่ำยและลงทุนทีค่่อนขำ้งสงูใหบ้รรลุผลอกีดว้ย 

ในขณะที่อนัดบัเครดิตและแนวโน้มอนัดบัเครดติของหุน้กู้ที่มกีำรค ้ำประกนัของบรษิทันัน้สะท้อนถงึคุณภำพเครดติของผูค้ ้ำประกนัคอื CGIF แต่เพยีง
ประกำรเดยีว 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ได้หำกบรษิทัสำมำรถสรำ้งกระแสเงนิสดที่มำกขึน้อย่ำงมสีำระส ำคญัโดยที่ยงัคงรกัษำเสถยีรภำพของกระแสเงนิสด
เอำไว้ในขณะที่ยงัคงรกัษำงบดุลให้แขง็แรงต่อไปได้ในระยะเวลำที่ต่อเนื่อง ในทำงตรงกนัข้ำม กำรปรบัลดอนัดบัเครดิตสำมำรถเกิดขึ้นได้ในกรณีที่
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรหรอืผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัถดถอยลงอย่ำงต่อเนื่อง นอกจำกนี้ กำรลงทุนทีใ่ชเ้งนิกู้ยมืจ ำนวนมำกทีอ่ำจท ำใหง้บกำรเงนิ
และกระแสเงนิสดเพื่อกำรช ำระหนี้ของบรษิทัอ่อนแอลงก็จะเป็นปัจจยัลบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

นอกจำกนี้ อนัดบัเครดติหุน้กูท้ีม่กีำรค ้ำประกนัของบรษิทักอ็ำจเปลีย่นแปลงไปหำกอนัดบัเครดติของ CGIF มกีำรเปลีย่นแปลงอกีดว้ย 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไทยฟู้ดส ์กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) (TFG) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
TFG251A: หุน้กูม้กีำรค ้ำประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 AAA 
หุน้กูม้กีำรค ้ำประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยในปี 2569 AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
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ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


