
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท อควา คอร์เปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)  ท่ีระดับ  
“BBB-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัด
อันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ มีหลักประกันในวงเงินไม่เกิน 1 พันล้านบาทของบริษัทท่ีระดับ 
“BB+” อีกด้วย โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้รับจากการออกหุ้นกู้น้ีไปชำระหน้ีเดิมของบริษัท รวมท้ัง
ใช้สนับสนุนเงินทุนหมุนเวียนและใช้เป็นเงินลงทุนตามแผนงานของบริษัท 

ท้ังนี้ หุ้นกู้ดังกล่าวได้รับการค้ำประกันจากท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ของบริษัท รวมถึงหุ้นสามัญ
ของ บริษัท ไทยพาร์เซิล จำกัด (มหาชน) และหุ้นสามัญของ บริษัท อีสเทอร์น พาวเวอร์ กรุ๊ป 
จำกัด (มหาชน) (อันดับเครดิต “BBB-/Negative”) ซ่ึงมูลค่ารวมของหลักประกันคิดเป็น 1.2 
เท่าขอมูลค่าหุ้นกู้ท่ีออกในครั้งน้ี อย่างไรก็ตาม ภาระหน้ีส่วนใหญ่ของบริษัทประกอบด้วยเงิน
กู้ยืมท่ีมีหลักประกัน ดังน้ัน อันดับเครดิตของหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ มีหลักประกันชุดน้ีของบริษัทจึง
ถูกปรับลดอันดับเครดิตลง 1 ขั้นจากอันดับเครดิตองค์กร 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงรายได้ประจำจำนวนมากของบริษัทจากค่าเช่าคลังสินค้าภายใต้สัญญา
เช่าระยะยาวและส่วนแบ่งกำไรจากบริษัทในเครือ อย่างไรก็ตาม ความแข็งแกร่งของบริษัทยังมี
ข้อจำกัดจากการท่ีกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ให้เช่าของบริษัทมีขนาดเล็กและตั้งอยู่ในพื้นท่ีจำกัด 
นอกจากน้ี อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงความกังวลของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับการลงทุนในอนาคตของ
บริษัทอีกด้วย 

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 รายได้รวมของบริษัทลดลง 62% หลังจากการขายธุรกิจสื่อ
โฆษณาออกไป ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้รวมของบริษัทจะลดลง 63% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน มาอยู่ท่ีระดับ 304 ล้านบาทในปี 2565 และกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) จะอยู่ท่ีระดับ 333 ล้านบาท  

ระดับภาระหน้ีของบริษัทถือว่าอยู่ในระดับปานกลาง ท้ังน้ี อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ
เงินทุนของบริษัทลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 17.7% ณ สิ้นเดือนกันยายนปี 2565 จากเดิมท่ีระดับ 
34.9% ณ สิ้นปี 2564 ท้ังน้ี คาดว่างบลงทุนของบริษัทในระหว่างปี 2566-2567 จะมีจำกัด 
ดังน้ัน ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทจะลดลงมาอยู่ท่ี
ระดับต่ำกว่า 10%  

ทริสเรทติ้งคาดว่าในช่วง 12 เดือนข้างหน้าบริษัทจะมีภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระคงค้าง
จำนวน 648 ล้านบาท ในการน้ี บริษัทได้มีการออกหุ้นกู้ใหม่เพื่อชำระหน้ีหุ้นกู้เดิมท่ีจะครบ
กำหนดในเดือนธันวาคม 2565 จำนวน 453 ล้านบาทเรียบร้อยแล้ว ภายใต้สมมติฐานกรณี
พื้นฐานของทริสเรทติ้ง คาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 100-
200 ล้านบาทในช่วงระยะเวลาเดียวกัน บริษัทมีสภาพคล่องท่ียอมรับได้โดยบริษัทมีเงินสดในมือ
จำนวน 1.26 พันล้านบาท ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อ
หน้ีสินทางการเงินของบริษัทจะอยู่ ท่ี ระดับ 20%-50% ในช่วงปี  2565-2567 ในขณะท่ี
อัตราส่วน EBITDA ต่อดอกเบี้ยจ่ายคาดว่าน่าจะอยู่ท่ีระดับ 2-3 เท่าในช่วงเวลาเดียวกัน 

 

  

บริษัท อควา คอร์เปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 2/2566 
 5 มกราคม 2566 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้มีประกนั BB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 11/08/65 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

02/08/60 BBB- Stable 
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สุชนา ฉนัทาดิศัย 
suchana@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ศศิพร วัชโรทยั 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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New Issue Report 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงมีรายได้ประจำจากค่าเช่าคลังสินค้าภายใต้
สัญญาเช่าระยะยาวและส่วนแบ่งกำไรจากบริษัทในเครือแห่งหน่ึงต่อไป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้ในกรณีท่ีความสามารถในการทำกำไรหรือผลการดำเนินงานของบริษัทถดถอยลงอย่างมีสาระสำคัญ นอกจากน้ี 
การลงทุนท่ีใช้เงินกู้ยืมจำนวนมากท่ีอาจทำให้งบการเงินและกระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีของบริษัทอ่อนแอลงก็จะเป็นปัจจัยลบต่ออันดับเครดิตของ
บริษัทด้วยเช่นกัน ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้ภายใต้สถานการณ์ท่ีกระแสเงินสดของบริษัทปรับเพิ่มขึ้นและ
มีเสถียรภาพอย่างมีนัยสำคัญในระยะเวลาท่ีต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 

บริษัท อควา คอร์เปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (AQUA) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 2 ปี 6 เดือน BB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอัน ดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

