
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท  
ภัทรลิสซ่ิง จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ 
“คงท่ี” พร้อมท้ังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1 
พันล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปีของบริษัทท่ีระดับ “BBB+” ด้วยเช่นกัน โดยบริษัทจะนำเงินท่ี
ได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่น้ีไปชำระคืนหน้ีท่ีครบกำหนดและ/หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนชอง
บริษัท 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดท่ีดีของบริษัทในธุรกิจ ให้บริการเช่าดำเนินงาน 
(Operating Lease – OL) และการเปลี่ยนแปลงเชิงกลยุทธ์ไปสู่การให้บริการสัญญาเช่าทาง
การเงินสำหรับผลิตภัณฑ์ท่ีไม่ใช่รถยนต์ การสร้างความหลากหลายช่วยเพิ่มความสามารถในการ
ทำกำไรและลดผลกระทบจากการใช้รถยนต์ไฟฟ้า (Electric Vehicle) ท่ีเพิ่มขึ้น อันดับเครดิต
ยังสะท้อนถึงภาระหน้ีท่ีอยู่ในระดับปานกลางและสภาพคล่องท่ีเพียงพอด้วย อย่างไรก็ตาม 
อันดับเครดิตถูกจำกัดจากกระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีของบริษัท ตลอดจนการแข่งขันท่ี
รุนแรงในการให้บริการเช่าดำเนินงาน และความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของลูกค้าท่ีอยู่ใน
ระดับสูง 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทยังคงสามารถรักษาสถานะทางการตลาดท่ีมั่นคงในธุรกิจให้บริการเช่า
ดำเนินงาน โดยเป็นผลจากขนาดธุรกิจของบริษัทท่ีค่อนข้างใหญ่และความสัมพันธ์ท่ียาวนานกับ
ลูกค้ารายใหญ่และคู่ค้าต่าง ๆ จุดแข็งเหล่าน้ียังได้รับการสนับสนุนจากประวัติการดำเนินงานท่ี
ได้รับการยอมรับ และความสามารถในการวิเคราะห์ข้อมูลท่ีแข็งแกร่ง ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัท
จะรักษาระดับของสินทรัพย์ให้เช่าดำเนินงานอยู่ในช่วง 5.7-5.9 พันล้านบาทในช่วงเวลา 3 ปี
ข้างหน้า จากการแข่งขันท่ีรุนแรงและกลยุทธ์การเติบโตอย่างระมัดระวังในกลุ่มผลิตภัณฑ์
รถยนต์ ณ สิ้นเดือนกันยายน 2566 สินทรัพย์ให้เช่าดำเนินงานของบริษัทอยู่ท่ี 6.2 พันล้านบาท 
เทียบกับ 5.7 พันล้านบาท ณ สิ้นปี 2565  

สำหรับผลิตภัณฑ์สัญญาเช่าทางการเงิน (Financial Lease – FL) ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะ
ขยายไปสู่ผลิตภัณฑ์ที่ไม่ใช่รถยนต์อย่างต่อเนื่อง ซ่ึงส่วนใหญ่อยู่ในรูปแบบสัญญาเช่าทางการเงิน 
การเติบโตส่วนใหญ่ได้รับแรงหนุนจากผลิตภัณฑ์ท่ีเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม ยกตัวอย่างเช่น แผง
โซลาร์เซลล์ และเครื่องคัดแยกขยะ รวมถึงอุปกรณ์การแพทย์ด้วย ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะ
รักษาการเติบโตท่ีประมาณ 7% ต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 ต่ำกว่าการคาดการณ์ของ 
ทริสเรทติ้งเล็กน้อย กำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี (Earnings Before Interest and Tax – EBIT) 
ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 อยู่ท่ี 257 ล้านบาท ลดลง 3.6% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของ
ปีก่อนหน้า กระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีของบริษัท ซ่ึงวัดโดยอัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย
และภาษีต่อดอกเบี้ยจ่าย (EBIT Interest Coverage Ratio) ลดลงมาอยู่ท่ี 1.5 เท่าในช่วง 9 
เดือนแรกของปี 2566 จาก 1.7 เท่าในปี 2565 การลดลงน้ีมีสาเหตุมาจากต้นทุนทางการเงินท่ี
เพิ่มขึ้นและกลยุทธ์ก่อนการระดมทุนเพื่อรองรับการเติบโตในช่วง 1-2 ไตรมาสถัดไป 

 

  

บริษัท ภัทรลิสซิ่ง จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 9/2567 
 2 กุมภาพันธ์ 2567 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 08/08/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

07/08/63 BBB+  Stable 
07/08/62 A- Negative 
25/07/56 A- Stable 
30/03/54 A- Positive 
09/08/48 A- Stable 
12/07/47 BBB+ Stable 
10/10/45 BBB+ - 
23/08/43 BBB - 
   
   
 

ติดต่อ: 
ปวินท์ ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

สิริวรรณ วีรเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ทริสเรทติ้งคาดว่า EBIT Margin ของบริษัทจะอยู่ระหว่าง 12%-13% และอัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีต่อดอกเบี้ยจ่ายจะอยู่ท่ีระดับ 1.7 
เท่าในช่วง 3 ปีข้างหน้า โดยได้รับการสนับสนุนจากการให้ความสำคัญกับผลิตภัณฑ์ท่ีไม่ใช่รถยนต์ท่ีให้ผลตอบแทนสูงกว่า ในขณะท่ียังคงลดต้นทุนการ
ดำเนินงานอย่างต่อเนื่อง 

ในมุมมองของทริสเรทติ้ง สถานะเงินทุนของบริษัทค่อนข้างมีความระมัดระวัง โดยสัดส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาว (รวมเงินกู้ยืมระยะยาวท่ีครบกำหนด
ชำระภายในหน่ึงปี) คิดเป็น 77% ของเงินกู้ยืมท้ังหมด ณ สิ้นเดือนกันยายน 2566 ทริสเรทต้ิงเชื่อว่าสัดส่วนดังกล่าวจะช่วยลดความเสี่ยงในการบริหาร
จัดการสินทรัพย์และหน้ีสินลงได้ในระดับหน่ึง ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2566 บริษัทมีวงเงินสินเชื่อท่ียังสามารถเบิกใช้ได้ท้ังสิ้นจำนวน 1.7 พันล้านบาท
จากสถาบันการเงินหลายแห่ง ซ่ึงเพียงพอต่อความต้องการสภาพคล่องในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ความยืดหยุ่นทางการเงินของบริษัทยังคงได้รับการ
สนับสนุนจากความสามารถในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนท้ังจากตลาดเงินและตลาดทุนเมื่อมีความจำเป็น 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาสถานะด้านการตลาด ตลอดจนผล
ประกอบการทางการเงินและกระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีให้อยู่ในระดับปัจจุบันเอาไว้ได ้

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากความสามารถในการทำกำไรและกระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีของบริษัทปรับตัวดีขึ้นโดย ท่ี
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีต่อดอกเบี้ยจ่ายเพิ่มสูงขึ้นเกินกว่าระดับ 1.7 เท่าอย่างต่อเน่ือง และผลประกอบการทางการเงิน ซ่ึงวัดจาก 
EBIT ปรับตัวดีขึ้นสอดคล้องกันไป ในทางกลับกัน อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากความสามารถในการทำกำไรหรือ
กระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีของบริษัทปรับตัวลดลงจากระดับปัจจุบันโดยท่ีอัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีต่อดอกเบี้ยจ่ายลดลงต่ำกว่า
ระดับ 1.3 เท่าอย่างต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ภัทรลิสซิ่ง จำกัด (มหาชน) (PL) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
PL258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 600 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
PL263A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
PL268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 900 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


