
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร์ เอสพวีี 1 จ ากดั 
(ABPSPV) ทีร่ะดบั "A-" โดยหุน้กูด้งักล่าวไดร้บัการค ้าประกนัแบบร่วมกนัและแทนกนัโดยบรษิทัผลติ
ไฟฟ้า 3 รายคอื บรษิัท อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร์ 3 จ ากดั (ABP3) บรษิัท อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์
(ระยอง) 1 จ ากดั (ABPR1) และ บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร์ (ระยอง) 2 จ ากดั (ABPR2) ซึ่งบรษิทั
ทัง้ 3 แห่งไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “A-” โดยทรสิเรทติ้ง ทัง้นี้ อนัดบัเครดติหุน้กูด้งักล่าวของ 
ABPSPV สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติทัง้ของ ABP3 ABPR1 และ ABPR2 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

อนัดบัเครดิตหุ้นกู้สะท้อนถึงสถานะเครดิตของผูค้  า้ประกนั 

อนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ ABPSPV มรีะดบัเท่ากบัอนัดบัเครดติของผูค้ ้าประกนัคอื ABP3 
ABPR1 และ ABPR2 ทัง้นี้ ภายใต้เงือ่นไขการค ้าประกนั ผูค้ ้าประกนัทัง้ 3 บรษิทัจะใหก้ารค ้าประกนั
แบบร่วมกนัและแทนกนัอย่างไมม่เีงือ่นไขและไม่สามารถเพกิถอนไดส้ าหรบัหุน้กูท้ ัง้จ านวนซึ่งรวมถงึ
เงนิตน้ไมเ่กนิ 11,500 ลา้นบาท ตลอดจนหนี้ดอกเบีย้หุน้กู ้และค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง 

พืน้ฐานท่ีแขง็แกร่งของผูค้  า้ประกนั 

อนัดบัเครดติของผูค้ ้าประกนั (ABP3 ABPR1 และ ABPR2) สะทอ้นถงึกระแสเงนิสดทีม่ ัน่คงที่บรษิทั
ทัง้ 3 แห่งไดร้บัจากการมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) 
ภายใต้โครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer -- SPP) ทัง้นี้ โรงไฟฟ้าของบรษิัท
ดงักล่าวแต่ละรายต่างก็ใช้เทคโนโลยที่ผ่านการพิสูจน์แล้ว อีกทัง้ บริษัท บี.กรมิ เพาเวอร์ จ ากัด 
(มหาชน) (BGRIM) ซึ่งเป็นบรษิทัแม่ของผู้ค ้าประกนักย็งัมปีระสบการณ์ที่กวา้งขวางในฐานะผูผ้ลติ
ไฟฟ้าดว้ย 

ABP3 ก่อตัง้ในปี 2553 เพื่อเป็นเจ้าของและด าเนินงานโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนร่วมภายใต้
โครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ โรงไฟฟ้าของบรษิทัตัง้อยู่ในนิคมอุตสาหกรรมอมตะนคร จงัหวดัชลบุร ี
โดยโรงไฟฟ้ามกี าลงัการผลติตดิตัง้ขนาด 132.5 เมกะวตัต์และสามารถผลติไอน ้าเพื่อจ าหน่ายทีข่นาด 
30 ตนัต่อชัว่โมง บรษิัทมสีญัญาขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. จ านวน 90 เมกะวตัต์เป็นระยะเวลา 25 ปี 
รวมทัง้ยงัมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบักลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมอีกจ านวน 46 เมกะวตัต์และสญัญาขาย 
ไอน ้าอกีจ านวน 13 ตนัต่อชัว่โมงอกีดว้ย 

ABPR1 ก่อตัง้ในปี 2554 เพื่อเป็นเจ้าของและด าเนินงานโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนร่วมภายใต้
โครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ โรงไฟฟ้าของบรษิัทตัง้อยู่ในนิคมอุตสาหกรรมอมตะซติี้ จงัหวดัระยอง 
โดยโรงไฟฟ้ามกี าลงัการผลติตดิตัง้ขนาด 123.3 เมกะวตัต์และสามารถผลติไอน ้าเพื่อจ าหน่ายจ านวน 
30 ตนัต่อชัว่โมง บรษิัทมสีญัญาขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. จ านวน 90 เมกะวตัต์เป็นระยะเวลา 25 ปี 
รวมทัง้มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมอกีจ านวน 17 เมกะวตัต์และสญัญาขายไอน ้า
อกีจ านวน 14 ตนัต่อชัว่โมง 

ส่วน ABPR2 นัน้ก่อตัง้ในปี 2554 เพื่อเป็นเจ้าของและด าเนินงานโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนร่วม
ภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ โรงไฟฟ้าของบรษิทัตัง้อยู่ในนิคมอุตสาหกรรมอมตะซติี้ จงัหวดั
ระยอง โดยโรงไฟฟ้ามกี าลงัการผลติตดิตัง้ขนาด 124.4 เมกะวตัต์และสามารถผลติไอน ้าเพื่อจ าหน่าย
จ านวน 30 ตนัต่อชัว่โมง บรษิทัมสีญัญาขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. จ านวน 90 เมกะวตัต์เป็นระยะเวลา 25 
ปี รวมทัง้มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบักลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมอีกจ านวน 24 เมกะวตัต์และสญัญาขาย 
ไอน ้าอกีจ านวน 14 ตนัต่อชัว่โมง 
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สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ในระหว่างปี 2561-2564 ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตุฐิานใหโ้รงไฟฟ้าของผูค้ ้าประกนัแต่ละโรงมคี่าดชันีความพรอ้มเฉลีย่ไมต่ ่ากว่า 92% โดยอา้งองิ
จากแผนการซ่อมบ ารุงของแต่ละบรษิทั 

 ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตุฐิานใหผู้ค้ ้าประกนัแต่ละรายมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าและไอน ้าเท่ากบัขอ้มลูในปัจจุบนั ดงันี้ 
˗ ผูค้ ้าประกนัแต่ละรายมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ทีข่นาด 90 เมกะวตัต์ 
˗ ABP3 มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบัลกูคา้โรงงานอุตสาหกรรมทีข่นาด 46 เมกะวตัต์ และสญัญาซื้อขายไอน ้าจ านวน 13 ตนั/ชัว่โมง 
˗ ABPR1 มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบัลกูคา้โรงงานอุตสาหกรรมทีข่นาด 17 เมกะวตัต์ และสญัญาซื้อขายไอน ้าจ านวน 14 ตนั/ชัว่โมง 
˗ ABPR2 มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบัลกูคา้โรงงานอุตสาหกรรมทีข่นาด 24 เมกะวตัต์ และสญัญาซื้อขายไอน ้าจ านวน 14 ตนั/ชัว่โมง 

 ผูค้ ้าประกนัแต่ละรายจะมกี าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีร่ะดบัประมาณ 580-840 ลา้นบาทต่อปี 
 ผูค้ ้าประกนัแต่ละรายจะมคี่าใชจ้่ายลงทุนเพือ่การซ่อมบ ารุงรวม 10-99 ลา้นบาทต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัทัง้ 3 ราย (ABP3 ABPR1 และ ABPR2) และความคาดหมายของ 
ทรสิเรทติ้งว่าผูค้ ้าประกนัแต่ละรายจะสามารถด าเนินงานโรงไฟฟ้าไดอ้ย่างราบรืน่ โดยคาดว่าทัง้ 3 บรษิทัจะสามารถสรา้งก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่า
เสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีจ่ านวน 580-840 ลา้นบาทต่อปี 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ ABPSPV อาจมกีารเปลีย่นแปลงหากอนัดบัเครดติของผูค้ ้าประกนัรายหนึ่งรายใด (ABP3 ABPR1 และ ABPR2) มี
การเปลีย่นแปลง 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของผูค้  า้ประกนั 

ตาราง 1: บริษทั อมตะ บี.กริม เพาเวอร ์3 จ ากดั (ABP3) 

หน่วย: ลา้นบาท 
            ------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
   2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม   2,825 2,739 3,160 3,346 
ก าไรจากการด าเนินงาน   814 721 724 735 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี   576 486 481 533 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย   811 721 723 735 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน   638 539 363 478 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้   172 180 361 257 
เงนิลงทุน   9 13 12 62 
สนิทรพัยร์วม   5,730 5,241 5,429 6,032 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้   2,496 3,039 3,336 3,154 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้   1,615 1,482 1,438 1,717 
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ตาราง 2: บริษทั อมตะ บี.กริม เพาเวอร ์(ระยอง) 1 จ ากดั (ABPR1) 

หน่วย: ลา้นบาท 
                       -------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
   2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม   2,552 2,626 2,939 2,731 
ก าไรจากการด าเนินงาน   731 741 750 605 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี   513 533 542 431 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย   729 747 754 605 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน   519 532 399 365 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้   211 215 354 240 
เงนิลงทุน   19 59 115 482 
สนิทรพัยร์วม   5,852 5,407 5,573 5,652 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้   2,761 2,991 3,221 3,254 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้   1,463 1,341 1,333 1,376 

 

ตาราง 3: บริษทั อมตะ บี.กริม เพาเวอร ์(ระยอง) 2 จ ากดั (ABPR2) 

หน่วย: ลา้นบาท 
                       -------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
   2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม   2,598 2,406 2,848 3,005 
ก าไรจากการด าเนินงาน   788 659 733 718 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี   561 430 502 522 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย   790 659 729 718 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน   575 459 369 475 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้   216 201 360 242 
เงนิลงทุน   4 2 7 72 
สนิทรพัยร์วม   5,898 5,511 5,757 5,857 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้   2,891 3,043 3,385 3,495 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้   1,512 1,378 1,429 1,487 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั อมตะ บี.กริม เพาเวอร ์เอสพีวี 1 จ ากดั (ABPSPV) 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
ABPSPV204A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
ABPSPV214A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
ABPSPV224A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
ABPSPV234A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
ABPSPV244A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
ABPSPV264A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
ABPSPV274A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
ABPSPV284A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
ABPSPV294A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
ABPSPV304A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
ABPSPV324A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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