
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติหุ้นกูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 1,000 ล้านบาทซึ่งครบก าหนด 
ไถ่ถอนภายใน 5 ปีของ บริษัท บางกอกมติซูบชิิ ยูเอฟเจ ลิส จ ากดั ที่ระดบั “AAA” โดยหุ้นกู้
ดงักล่าวไดร้บัการค ้าประกนัเตม็จ านวนโดยบรษิทัแมข่องบรษิทัในประเทศญี่ปุ่นคอื Mitsubishi UFJ 
Lease and Finance Co., Ltd. (MUL) ซึ่งไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติในระดบั “A-/Stable” จาก S&P 
Global Ratings และ “A3/Stable” จาก Moody’s Investors Service (Moody’s) ทัง้นี้ อนัดบัเครดติ
ของหุน้กูด้งักล่าวอยู่บนพื้นฐานคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัซึ่งค ้าประกนัหุน้กูแ้บบไม่มเีงือ่นไข
และไมส่ามารถเพกิถอนได ้

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นการค า้ประกนัแบบไม่มีเง่ือนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้ 

ภายใตข้อ้ตกลงการค ้าประกนัซึง่บงัคบัใชภ้ายใตก้ฎหมายของประเทศญีปุ่น่ระบุว่า ผูค้ ้าประกนัจะให้
การค ้าประกนัเต็มจ านวนแบบไม่มเีงื่อนไขและไม่สามารถเพกิถอนได้ส าหรบัหุ้นกู้ทีไ่ด้รบัการจดั
อนัดบัเครดติดงักล่าว โดยผู้ค ้าประกนัพร้อมที่จะช าระหนี้ให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ภายใต้ขอ้ตกลงการค ้า
ประกนัในกรณทีีบ่รษิทับางกอกมติซูบชิ ิยเูอฟเจ ลสิ ไมส่ามารถช าระหนี้ไดต้ามก าหนด  

นอกจากนี้ หากมกีารควบรวมหรอืการครอบง ากจิการของ MUL บรษิทัใหม่ทีเ่กดิขึน้หลงัการควบ
รวมกจิการหรอืบรษิทัทีเ่ขา้ครอบง ากจิการของ MUL จะต้องยอมรบัขอ้ผูกพนัในการค ้าประกนัหุน้กู้
ดงักล่าวดว้ย ในกรณทีี ่MUL ไมส่ามารถจ่ายช าระหนี้ไดต้ามก าหนดหลงัจากไดร้บัหนงัสอืบอกกล่าว
แลว้ ผูแ้ทนผูถ้อืหุ้นกูส้ามารถด าเนินการตามกฎหมายกบัผูค้ ้าประกนั ณ ศาลในประเทศญี่ปุ่นเพื่อ
ฟ้องรอ้งเรยีกเงนิทีผ่ดินดัช าระคนืได ้อนึ่ง ภาระการค ้าประกนันี้ไมส่ามารถเปลีย่นแปลงเงือ่นไขหรอื
เพกิถอนไดโ้ดยปราศจากมตเิอกฉนัทจ์ากผูถ้อืหุน้กู้ 

MUL ได้รบัการสนับสนุนอย่างเตม็ท่ีจาก MUFG  

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่า Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. (MUFG) จะยงัคงใหก้ารสนับสนุนแก่
ธุรกจิของ MUL อย่างต่อเนื่อง เนื่องจาก MUL เป็นบรษิัทลูกทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของ 
MUFG ทัง้นี้ MUL เป็นบรษิัทย่อยของทัง้ MUFG ซึ่งถอืหุ้นในสดัส่วน 23.4% และ Mitsubishi 
Corporation (MC) ซึง่ถอืหุน้ในสดัส่วน 20.0% 

MUL เป็นหนึ่งในบรษิทัทีด่ าเนินธุรกจิลสีซิง่ทีใ่หญ่ทีสุ่ดในประเทศญี่ปุ่นเมือ่พจิารณาจากส่วนแบ่ง
ทางการตลาด โดยบรษิทัด าเนินธุรกจิลสีซิง่เครือ่งจกัรอุปกรณ์ รวมทัง้ธุรกจิผ่อนช าระและสนิเชื่อแก่
ลูกค้าองค์กร นอกจากนี้  ยังให้บริการทางการเงนิ บริการสินเชื่อส าหรับกิจการที่เป็นมติรต่อ
สิง่แวดลอ้ม (Eco-related Service) บรกิารสนิเชื่อเพื่อซื้อขายเครื่องจกัรมอืสอง และบรกิารสนิเชื่อ
อื่น ๆ บรษิัทมฐีานลูกค้าที่แขง็แกร่งที่ส่งต่อมาจากบรษิัทในเครอื ได้แก่ MUFG และ MC ทัง้นี้ 
ประสบการณ์และเครอืขา่ยลกูคา้จากบรษิทัในเครอืยงัมสี่วนช่วยในการขยายธุรกจิของบรษิทัอกีดว้ย 

ความพยายามในการขยายธรุกิจท าให้ก าไรสทุธิปรบัตวัดีขึน้ 

ในมมุมองของทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรสุทธขิอง MUL จะเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องอนัเป็นผลมาจากการที่
บรษิทัท าการขยายธุรกจิทัง้ในประเทศญี่ปุ่นและประเทศอื่น ๆ อย่างต่อเนื่อง รวมทัง้มกีารปรบัปรุง
กระบวนการท างาน และเพิม่ประสทิธภิาพในการด าเนินงานใหด้ขี ึน้ บรษิทัมกี าไรสุทธ ิ63.6 พนัลา้น
เยนในรอบปีบญัช ี2561 เพิม่ขึน้ 19.8% จากรอบปีบญัช ี2560 และ ณ เดอืนมนีาคม 2561 MUL มี
สนิทรพัยด์ าเนินงานจ านวน  4.9 ลา้นลา้นเยน เพิม่ขึน้ 0.7% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน ทัง้นี้ 
เนื่องจากบรษิทัมรีายไดเ้งนิปนัผลทีเ่พิม่ขึน้จากธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์และมผีลการด าเนินงานที่ดใีน
ธุรกจิลสีซิง่เครือ่งบนิและธุรกจิในต่างประเทศ  

  

บริษทั บางกอก มิตซูบิชิ ยเูอฟเจ ลิส จ ากดั  

ครัง้ท่ี 102/2561 
 13 กรกฎาคม 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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บริษทั บางกอก มิตซูบิชิ ยเูอฟเจ ลิส จ ากดั 

MUL ก าลงัขยายธุรกจิไปในต่างประเทศ ณ เดอืนมนีาคม 2561 สนิทรพัย์ด าเนินงานของบรษิทัลูกที่อยู่ในต่างประเทศของ MUL มจี านวนรวมทัง้สิ้น 
1,649 พนัลา้นเยน คดิเป็นสดัส่วน 34.0% ของสนิทรพัย์ด าเนินงานทัง้หมดของ MUL เมือ่เทยีบกบัระดบั 8.1% ณ เดอืนมนีาคม 2555 ก่อนทีบ่รษิทัจะ
ขยายไปยงัธุรกจิลสีซิง่เครือ่งบนิในรอบปีบญัช ี2556 

MUL ยงัมเีป้าหมายทีจ่ะเพิม่ผลก าไรดว้ยการเพิม่ประสทิธภิาพการด าเนินงานไปพรอ้มกบัการรกัษาฐานลูกคา้จ านวนมากภายในประเทศเอาไวด้ว้ย ใน
เดอืนพฤษภาคม 2561 MUL ไดป้ระกาศแผนธุรกจิระยะกลางส าหรบั 3 ปีขา้งหน้าโดยมกีารตัง้เป้าหมายว่าก าไรสุทธขิองบรษิทัจะเพิม่เป็น 63.0 พนัลา้น
เยนในรอบปีบญัช ี2562 จากผลของการขยายธุรกจิหลกัทัง้ในประเทศญีปุ่น่และต่างประเทศ  

แผนธุรกจิของ MUL จะเป็นการขยายธุรกจิในตลาดเฉพาะโดยเน้นภาคธุรกจิดา้นสิง่แวดลอ้ม พลงังาน สุขภาพ อสงัหารมิทรพัย ์ธุรกจิในต่างประเทศ และ
โครงสรา้งพืน้ฐาน นอกจากนี้ บรษิทัยงัมแีผนจะขยายธุรกจิลสีซิง่เครือ่งบนิและลสีซิง่ตูค้อนเทนเนอรท์างเรอืในประเทศสหรฐัอเมรกิาอกีดว้ย 

ทรสิเรทติ้งมองว่าความพยายามในการขยายธุรกจิไปในตลาดต่างประเทศนัน้จะเป็นผลดต่ีอ MUL แต่กจ็ะเพิม่ความเสีย่งดว้ยเช่นกนั ทัง้นี้ เนื่องจากตลาด
ในต่างประเทศมกีารขยายตวัที่รวดเร็วกว่าตลาดภายในประเทศ การขยายธุรกจิอย่างรวดเรว็ไปในประเทศและตลาดที่มคีวามเสีย่งมากกว่าอาจส่งผล
ในทางลบต่อผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัไดเ้นื่องจากประเทศและตลาดใหมม่กัมคีวามเสีย่งมากกว่าตลาดภายในประเทศ 

มีสภาพคล่องท่ีเพียงพอ  

MUL มคีวามไมส่อดคลอ้งกนัระหว่างสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิเนื่องจากบรษิทัมกีารใชแ้หล่งเงนิกูร้ะยะสัน้จ านวนมาก อย่างไรกต็าม บรษิทักย็งัมคีวามสามารถ
ในการหาแหล่งเงนิทุนทีห่ลากหลายทัง้จากเงนิกูธ้นาคาร การออกหุน้กู ้ตัว๋สญัญาใชเ้งนิ และการแปลงสนิทรพัย์เป็นหลกัทรพัย์ นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงั
เชือ่ว่า MUL ยงัมโีอกาสสงูทีจ่ะไดร้บัการสนบัสนุนทางการเงนิเป็นพเิศษจาก MUFG หากจ าเป็นอกีดว้ย  

ภาระหน้ีอยู่ในระดบัปานกลาง 

ในมมุมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่า MUL มกีารก่อหนี้ในระดบัปานกลาง โดยบรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้อยู่ในระดบัประมาณ 7 เท่าในรอบปี
บญัช ี2558-2560 ปจัจุบนั ณ เดอืนมนีาคม 2561 บรษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่6.6 เท่า การกูย้มืทีเ่พิม่สงูขึน้เพื่อใชล้งทุนในการขยายธุรกจิต่าง ๆ อาจ
ท าใหภ้าระหนี้ของบรษิทัเพิม่สงูขึน้ อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่า MUL จะคงระดบัหนี้ใหอ้ยู่ในระดบัปานกลาง ในขณะทีผ่ลก าไรทีเ่ขม้แขง็จะช่วยเพิม่
ความแขง็แกร่งใหแ้ก่ฐานทุนของบรษิทั 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ของหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของบรษิทับางกอกมติซูบชิ ิยเูอฟเจ ลสิ สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัคอื 
MUL ซึ่งเป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธ์ของ MUFG โดย MUL ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “A-” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ จาก 
S&P Global Ratings และ “A3” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ จาก Moody’s  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติส าหรบัหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของบรษิทับางกอกมติซูบชิ ิยเูอฟเจ ลสิ อาจไดร้บัการปรบัเปลีย่นไดใ้นกรณีทีเ่กดิ
การเปลีย่นแปลงในคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนั 
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บริษทั บางกอก มิตซูบิชิ ยเูอฟเจ ลิส จ ากดั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

 
 

Mitsubishi UFJ Lease and Finance Co., Ltd. (MUL) 
หน่วย: พนัลา้นเยน 

 

* งบการเงนิรวม 
**  ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีใ่ชใ้นการค านวณเป็นสว่นของผูถ้อืหุน้สุทธจิากส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยตามมาตรฐานบญัชญีีปุ่น่ 

  

       ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 มีนาคม ------------------------------ 
  2561 2560 2559 2558 2557 

สนิทรพัยใ์นการด าเนินงาน  4,909 4,877 4,626 4,541 4,017 
สนิทรพัยร์วม  5,564 5,389 5,121 5,036 4,498 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  1,764 1,909 2,033 2,084 1,961 
เงนิกูย้มืระยะยาว  2,587 2,323 1,958 1,897 1,578 
หนี้สนิรวม  4,832 4,702 4,479 4,414 3,963 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  731 686 642 621 534 
รายไดร้วม  870 839 826 742 718 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  77 71 78 63 63 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  4 4 11 2 1 
รายได ้(ค่าใชจ้่าย) อื่น (สุทธ)ิ  3 6 2 6 2 
ก าไรสุทธ ิ  64 53 55 44 38 
ผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ (%)             1.2                1.0 1.1               0.9 0.9 
ผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ (%)  9.0              8.0 8.6             7.6 7.5 
ผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่**(%)  9.3                8.4 9.0               8.0 7.9 
อตัราสว่นสว่นของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม (%)  13.1 12.7 12.5 12.3 11.9 
อตัราสว่นสว่นของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม ** (%)  12.7 12.2 12.0 11.8 11.4 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/ส่วนผูถ้อืหุน้รวม (เท่า)  6.6 7.0 7.0 7.1 7.4 
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บริษทั บางกอก มิตซูบิชิ ยเูอฟเจ ลิส จ ากดั (BMUL) 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนัวงเงนิไมเ่กนิ 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายในปี 2566 AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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