
 
 

 
เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  
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เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั 
“BB+” และคงอนัดบัเครดติหุ้นกูด้้อยสทิธลิกัษณะคล้ายทุน ไม่มปีระกนั ไถ่ถอนเมื่อเลกิบรษิัท 
(Hybrid Debentures) ชุดปัจจุบนัของบรษิทัทีร่ะดบั “B+” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบั
เครดติหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน ไมม่ปีระกนัและไถ่ถอนเมือ่เลกิกจิการชุดใหมใ่นวงเงนิไม่เกนิ 
1,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “B+” ดว้ย ทัง้นี้ หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนมอีนัดบัเครดติต ่า
กว่าอนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทัอยู่ 3 ระดบัซึง่สะทอ้นถงึสถานะดอ้ยสทิธ ิ2 ขัน้และการเลื่อนการ
ช าระดอกเบีย้ตามดุลยพนิิจของผูอ้อกตราสาร 1 ขัน้ สถานะดอ้ยสทิธทิีร่ะดบั 2 ขัน้ดงักล่าวสะทอ้น
ถึงโอกาสในการได้ร ับคืน เงินต้นของหุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุนซึ่งออกโดยผู้ออก  
ตราสารทีม่อีนัดบัเครดติต ่ากว่าระดบัทีล่งทุนได ้(Non-investment Grade) อยู่ในระดบัต ่า 

ทรสิเรทติ้งก าหนดให้หุ้นกู้ด้อยสทิธลิกัษณะคล้ายทุนของบรษิัทพร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค มรีะดบั
“ความเป็นทุนปานกลาง” (Intermediate Equity Content) ซึ่งหมายความว่าหุน้กูด้งักล่าวมคีวาม
ดอ้ยสทิธ ิสามารถเลื่อนช าระดอกเบี้ยไดต้ามดุลยพนิิจของบรษิทั ไม่สามารถไถ่ถอนไดใ้นช่วง 5 ปี
แรก และมสีถานะเป็นทุนที่เพยีงพอ ดงันัน้ ในการค านวณอตัราส่วนทางการเงนิของบริษัทนัน้  
ทรสิเรทติ้งจะจดัให ้50% ของเงนิต้นคงคา้งของหุ้นกูเ้ป็นทุนและอกี 50% เป็นเงนิกู้ ระดบั “ความ
เป็นทุนปานกลาง” ดงักล่าวจะลดลงสู่ระดบั “ความเป็นทุนน้อย” ที ่0% (Minimal Equity Content) 
ในวนัครบก าหนด 5 ปีนบัจากวนัทีอ่อกหุน้กู ้ทัง้นี้ เนื่องจากอายุคงเหลอืจรงิ (Remaining Effective 
Maturity) ของหุน้กู ้ณ วนัดงักล่าวนัน้น้อยกว่า 20 ปี ตามเกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติของทรสิเรทติ้ง 
อายุคงเหลอืจรงิของหุน้กูจ้ะลดลงเมือ่มกีารปรบัอตัราดอกเบี้ยเพิม่ขึน้ (Step Up Interest) เท่ากบั
หรอืมากกว่า 100 Basis Points (bps) ซึง่ส าหรบัหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนนี้ กรณีดงักล่าวจะ
เกดิขึน้กต่็อเมือ่หุน้กูค้รบก าหนด 25 ปีนบัจากวนัออกหุน้กู ้

นอกเหนือจากเหตุการณ์ต่าง ๆ ตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธฯิ ของหุน้กู้  เช่น การเปลี่ยนแปลง
การค านวณภาษีเงินได้นิติบุคคล การเปลี่ยนแปลงหลักการทางบัญชี หรือการเปลี่ยนแปลง
หลกัเกณฑก์ารพจิารณาของสถาบนัจดัอนัดบัเครดติในเรือ่งของความเป็นทุนของหุน้กูแ้ลว้ บรษิทัยงั
มคีวามประสงค์ทีจ่ะ (แต่ไม่มขีอ้ผูกพนัใหต้้องด าเนินการ) ทดแทน หรอืช าระคนืเงนิต้นของหุน้กู้ที ่
ไถ่ถอน หรอืซื้อคนืดว้ยตราสารทุนที่เท่าเทยีมกนัหรอืดกีว่าด้วย ในการนี้ ทรสิเรทติ้งจะลดระดบั
ความเป็นทุน (Equity Content) ของหุน้กูด้้อยสทิธลิกัษณะคล้ายทุนทีจ่ะออกใหม่และทีค่งค้างสู่
ระดบั “ความเป็นทุนน้อย” จากระดบั “ความเป็นทุนปานกลาง” หากทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัมคีวาม
ตัง้ใจทีจ่ะปฏบิตัิใหแ้ตกต่างไปจากขอ้ก าหนดสทิธฯิ เรื่องความประสงค์ในการออกหลกัทรพัย์เพื่อ
ทดแทนหุน้กู ้(Replacement Capital Covenant – RCC) 

อนัดบัเครดติสะท้อนถงึแบรนด์สนิคา้ที่เป็นทีย่อมรบัในตลาดบ้านจดัสรรระดบักลางถงึบน รายได้
จากธุรกจิอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่เช่าทีค่าดว่าจะเพิม่ขึน้ และสถานะทางการเงนิของบรษิทัทีอ่่อนแอจาก
การขยายธุรกจิเชงิรุกในธุรกจิพฒันาที่อยู่อาศยัและธุรกจิโรงแรม รวมถึงความสามารถในการท า
ก าไรทีต่ ่า นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึความผนัผวนและการแขง่ขนัทีร่นุแรงในธุรกจิพฒันา
ที่อยู่อาศยั และความกงัวลเกี่ยวกบัหนี้ครวัเรือนที่อยู่ในระดบัสูงทัว่ประเทศซึ่งส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการซื้อทีอ่ยู่อาศยัโดยเฉพาะในตลาดสนิคา้ราคาปานกลางถงึต ่าอกีดว้ย  

รายไดจ้ากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัของบรษิทัจดัอยู่ใน 10 รายแรกของผู้ประกอบการพฒันาที่อยู่
อาศยัในประเทศไทยในช่วงหลายปีทีผ่่านมา โดยรายไดจ้ากโครงการบา้นจดัสรรอยู่ที ่6,500-7,500 
ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2558-2560 รายไดจ้ากโครงการคอนโดมเินียมอยู่ที ่4,800-4,900 ลา้นบาท

  

บริษทั พรอ็พเพอรต้ี์ เพอรเ์ฟค จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 75/2561 
 6 พฤศจิกำยน 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน  B+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 
 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

10/07/61 BB+ Stable 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

20/05/58 BB+ Stable 
19/06/57 BB+ Developing 
06/12/56 BB+ Stable 
18/11/54 BBB- Negative 
18/09/52 BBB- Stable 
   
   
   
 
 
 

  

ติดต่อ:   

จฑุามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
 

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  

หทัยานี พทิกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
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ต่อปีในช่วงปี 2559-2560 รายไดจ้ากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2561 เตบิโต 50% จากช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้เป็น 6,864 ลา้น
บาท ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัของบรษิทัในช่วงปี 2561-2563 จะอยู่ทีป่ระมาณ 13,000-15,000 ลา้นบาทต่อปี  

ณ เดอืนกนัยายน 2561 บรษิทัมโีครงการบา้นจดัสรรระหว่างการพฒันา 60 โครงการ และโครงการคอนโดมเินียมระหว่างการพฒันา 18 โครงการ ซึ่งมี
มลูค่าเหลอืขาย 44,000 ลา้นบาท (รวมทัง้ทีก่่อสรา้งแลว้และยงัไม่ไดก้่อสรา้ง) บรษิทัตัง้งบประมาณซื้อทีด่นิในปี 2561 จ านวน 5,000 ลา้นบาท ทัง้นี้ 
บรษิทัมแีผนเปิดโครงการที่อยู่อาศยัใหม่ 23 โครงการ มลูค่ารวม 30,000 ลา้นบาทในปีนี้ ซึ่งเป็นจ านวนมากกว่าโครงการทีเ่ปิดใหม่ในปีทีแ่ลว้คอื 14 
โครงการ มูลค่ารวม 16,000 ล้านบาท โดย 65% ของโครงการที่เปิดใหม่ในปีนี้เป็นโครงการบ้านจดัสรร ในขณะที่โครงการที่เหลือเป็นโครงการ
คอนโดมเินียมซึง่พฒันาโดยบรษิทัเองและโดยกจิการร่วมคา้     

รายไดจ้ากธุรกจิโรงแรมของบรษิทัอยู่ที ่2,200-2,300 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2559-2560 ธุรกจิโรงแรมสรา้งรายได ้1,432 ลา้นบาทในช่วง 6 เดอืนแรกของ
ปี 2561 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากธุรกจิโรงแรมจะอยู่ทีป่ระมาณ 3,500 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2563 โดยโรงแรมใหม่ 2 แห่งคอื ไฮแอท  
รเีจนซี ่สุขมุวทิ และ รอยลั ออคดิ เชอราตนั โฮเทล็ แอนด ์ทาวเวอรส์ ซึง่มหีอ้งพกัรวม 999 หอ้งจะช่วยหนุนการเตบิโตของรายได ้ 

นอกเหนือจากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัและธุรกจิโรงแรมแลว้ บรษิทัยงัมอีาคารส านักงานเพื่อเช่า 2 แห่ง คอมมนูิตี้มอลล์ 1 แห่ง และดสิเคานท์สโตร์ 21 
สาขาภายใต้กจิการร่วมค้ากบัพนัธมติรคา้ปลกี นอกจากนี้ บรษิทัยงัมแีผนลงทุนในธุรกจิพลงังานลมและพลงังานแสงอาทติย์รวมถงึโครงการมกิซ์ยูสใน
บรเิวณระเบยีงเขตเศรษฐกจิภาคตะวนัออกที่จงัหวดัตราดกบัพนัธมติรอีกด้วย ดงันัน้ ทรสิเรทติ้ง จึงมคีวามกงัวลในการขยายธุรกจิไปยงัธุรกจิอื่น ๆ 
อย่างไรกต็าม จ านวนเงนิลงทุนและระยะเวลาการลงทุนดงักล่าวยงัไมช่ดัเจน   

สถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอ ทัง้นี้ การลงทุนจ านวนมากในโครงการพฒันาทีอ่ยู่อาศยัทัง้โครงการของบรษิทัเองและโครงการกจิการร่วมค้ า การ
ลงทุนในอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่เช่าแห่งใหม ่รวมถงึการลงทุนในธุรกจิอื่น ๆ จะส่งผลใหภ้าระหนี้ของบรษิทัเพิม่สูงขึน้และกระแสเงนิสดอ่อนแอลงจากระดบั
ปัจจุบนั อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัเท่ากบั 65% ณ เดอืนธนัวาคม 2560 และ 68% ณ เดอืนมถุินายน 2561 อตัราส่วนเงนิทุนจาก
การด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิเท่ากบั 2%-3% ในช่วงปี 2559 ถงึ 6 เดอืนแรกของปี 2561 ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิ
ทางการเงนิต่อเงนิทุนเอาไวไ้ดท้ีป่ระมาณ 65% และอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิทีป่ระมาณ 3% เพื่อคงอนัดบัเครดติไวท้ี่
ระดบัปัจจุบนั 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัต ่ากว่าผูป้ระกอบการรายอื่น ๆ ทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัเครดติ โดยอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานอยู่ที ่14%-15% 
ในช่วงปี 2559 ถงึ 6 เดอืนแรกของปี 2561 เปรยีบเทยีบกบัประมาณ 15%-17% ของผูป้ระกอบการรายอื่น ๆ อตัราก าไรสุทธขิองบรษิทัอยู่ในช่วง 2%-4% 
ของรายได้จากการด าเนินงานรวมในช่วงปี 2557 ถงึ 6 เดอืนแรกของปี 2561 ซึ่งต ่ากว่าผูป้ระกอบการรายอื่น ๆ ทีอ่ยู่ที ่10%-12% ทรสิเรทติ้งคาดว่า
ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอาจลดทอนลงจากตน้ทุนค่าทีด่นิทีเ่พิม่ขึน้และการแขง่ขนัทีท่วคีวามรุนแรงมากขึน้ทัง้ในตลาดบา้นจดัสรรและตลาด
คอนโดมเินียม อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานทีร่ะดบัสูงกว่า 12% เอาไวไ้ดใ้นช่วงปี 2561-
2563 และอตัราก าไรสุทธไิมค่วรลดลงจากระดบัปัจจุบนั ทัง้นี้ หากความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอ่อนแอลงกอ็าจส่งผลทางลบต่ออนัดบัเครดติได ้

สภาพคล่องทางการเงนิของบรษิทัตงึตวั ณ เดอืนมถุินายน 2561 แหล่งเงนิทุนของบรษิทัประกอบดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 5,218 
ลา้นบาท วงเงนิกูจ้ากธนาคารทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชแ้ละไมต่ดิเงือ่นไขในการเบกิจ านวน 8,209 ลา้นบาท และทีด่นิซึ่งไม่ตดิภาระค ้าประกนัซึ่งมมีลูค่าตามบญัชี
ประมาณ 5,700 ลา้นบาท ทัง้นี้ บรษิทัขายทีด่นิบางส่วนซึ่งมรีาคาตลาด 2,273 ลา้นบาทใหก้บักจิการร่วมคา้ในปี 2561 เงนิทีไ่ด้รบัจากการขายทีด่นิ
ดงักล่าวจะช่วยเสรมิสภาพคล่องและเพิม่ความสามารถในการท าก าไรใหแ้ก่บรษิทั นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่ากระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของ
บรษิทัในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจะอยู่ทีป่ระมาณ 500 ลา้นบาท แหล่งเงนิทุนดงักล่าวคาดว่าจะเพยีงพอส าหรบัการจ่ายช าระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดในอกี 12 
เดอืนขา้งหน้า บรษิทัมเีงนิกูย้มืระยะสัน้จ านวน 1,181 ลา้นบาท หุน้กูจ้ านวน 8,944 ลา้นบาท และเงนิกูร้ะยะยาวโครงการจ านวน 997 ลา้นบาทซึ่งจะครบ
ก าหนดช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้า   

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะทางการเงนิในช่วงขยายธุรกจิเชงิรุกเอาไวไ้ด ้ทัง้นี้  
บรษิทัควรรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ทีป่ระมาณ 65% และอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานทีร่ะดบัสูงกว่า 12% นอกจากนี้ ยงัคาด
ว่าบรษิทัจะมแีหล่งเงนิทุนทีเ่พยีงพอเพือ่ลดความเสีย่งดา้นสภาพคล่องทางการเงนิดว้ยเช่นกนั 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดิตและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิัทอาจถูกปรบัลดลงหากสถานะทางการเงนิของบรษิัทถดถอยลงจากระดบัที่คาดการณ์ไว้ โดย
อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนทีเ่กนิกว่า 66% ในระยะเวลาหนึ่งและความเสีย่งดา้นสภาพคล่องทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้จะเป็นสาเหตุทีท่ าให้มกีาร
ปรบัลดอนัดบัเครดติลงได ้ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากสถานะทางการเงนิของบรษิทัดขี ึน้
อย่างมนียัส าคญัจากระดบัปัจจุบนัและความเสีย่งดา้นสภาพคล่องทางการเงนิลดลง   



   
 

 
3 บริษทั พรอ็พเพอรต้ี์ เพอรเ์ฟค จ ำกดั (มหำชน) 

  
New Issue Report 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทุน (Hybrid Securities), 12 กันยายน 2561  
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  31 ตุลาคม 2550 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงิน, 5 กันยายน 2561 

 

บริษทั พรอ็พเพอรต้ี์ เพอรเ์ฟค จ ำกดั (มหำชน) (PF) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
PF17PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน 447.7 ลา้นบาท  B+ 
หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนในวงเงนิไมเ่กนิ 1,000 ลา้นบาท B+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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