
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มีหลกัประกันของ บริษทั ไมเนอร ์
อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A+” ในขณะเดยีวกนัยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ดอ้ย
สทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชุดใหมใ่นวงเงนิไมเ่กนิ 1,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A+” ดว้ย ทัง้น้ี 
บรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูใ้นครัง้น้ีไปใชช้ าระคนืหน้ีทีจ่ะถงึก าหนดช าระ 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงฐานะทางธุรกิจที่แข็งแกร่งของบริษัทอันเน่ืองมาจากสถานะทาง
การตลาดทีเ่ขม้แขง็ของบรษิทัและความหลากหลายของธุรกิจทัง้ในส่วนของประเภทและท าเล
ทีต่ ัง้ อนัดบัเครดติยงัค านึงถงึลกัษณะทีอ่่อนไหวของธุรกจิโรงแรมและการแข่งขนัทีรุ่นแรงของ
ธุรกจิร้านอาหารและธุรกจิจดัจ าหน่าย รวมทัง้ภาระหน้ีทีเ่พิม่สงูขึน้จากการขยายธุรกจิโรงแรม
ของบรษิทัในชว่ง 2-3 ปีทีผ่า่นมา 

ในปี 2560 บรษิทัมรีายได ้55,001 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 8% จากปีก่อนหน้า โดยการเตบิโตมาจาก
เกือบทุกธุรกิจ น าโดยธุรกิจโรงแรมและการขายอสงัหาริมทรพัย์ อัตราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงานก่อนคา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่ายอยูท่ี ่16.13% เพิม่ขึน้จากทีร่ะดบัประมาณ 15% 
ในช่วงปี 2558-2559 ซึ่งเป็นผลมาจากการควบคุมต้นทุนในธุรกิจร้านอาหารและการปรับ
รูปแบบการขายของธุรกจิบรกิารทีพ่กัแบบแบ่งสว่นเวลา (Anantara Vacation Club) และการ
เพิม่ขึน้ของยอดขายอสงัหารมิทรพัยท์ีม่อีตัราก าไรสงู 

ในปี 2560 โครงสร้างเงนิทุนของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้ โดยมสีาเหตุหลกัมาจากเงนิทุนที่เพิม่ขึน้
จากการใชส้ทิธใินใบส าคญัแสดงสทิธจิ านวน 7,584 ลา้นบาท อตัราสว่นเงนิกู้รวมต่อโครงสรา้ง
เงนิทุนทีป่รบัปรุงแลว้ของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้จาก 57.68% ณ สิน้ปี 2559 มาอยูท่ีร่ะดบั 52.94% 
ณ สิน้ปี  2560 สภาพคล่องของบรษิทัโดยวดัจากอตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้
รวมที่ปรบัปรุงแล้วก็ปรบัตวัดขีึน้จาก 15.54% ในปี 2559 มาอยู่ที่ระดบั 16.47% ในปี 2560 
ทรสิเรทติง้จงึคาดว่าอตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้รวมของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึน้
จากปจัจุบนัไปอยูท่ีร่ะดบัประมาณ 20% ในอกี 2 ปีขา้งหน้า  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติง้ว่าบรษิทัจะ
มผีลประกอบการที่ดี และรกัษาสถานะทางธุรกิจที่แขง็แกร่งของบรษิทัเอาไว้ได้ โดยมปีจัจยั
สนบัสนุนจากการมธีุรกจิทีห่ลากหลายทัง้ประเภทและท าเลทีต่ ัง้  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของบรษิทัในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้ายงัมจี ากดัเมื่อพจิารณา

จากฐานะการเงนิของบรษิทัในปจัจุบนั ในขณะทีก่ารปรบัลดอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจเกดิขึน้

ไดใ้นกรณีทีบ่รษิทัมกีารลงทุนขนาดใหญ่โดยการก่อหนี้ ทัง้น้ี เน่ืองจากความสามารถในการก่อ

หน้ีเพิม่ของบรษิทัมจี ากดัภายใตอ้นัดบัเครดติในระดบัปจัจุบนั 

  

  

บริษทั ไมเนอร ์ อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 24/2561 
 13 มีนาคม 2561 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

28/03/57 A+ Stable 
21/02/50 A Stable 
12/07/47 A- Stable 
05/06/46 A- Alert Negative 
30/07/45 A- Stable 
   
   
   
   
   
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ธติ ิการณุยานนท,์ Ph. D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 

 

 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 2 บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 

  
New Issue Report 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
  2560 2559 2558 2557 2556 

รายได ้  55,001 51,152 42,345 37,228 34,669 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  1,757 1,606 1,301 1,145 1,027 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  5,415 3,855 4,872 4,250 4,090 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  8,261 7,743 7,061 6,207 6,649 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  6,542 6,080 7,808 5,911 5,365 
ค่าใชจ้่ายลงทุน  4,806 3,557 5,013 5,282 1,708 
สนิทรพัยร์วม  118,444 108,453 98,382 74,279 60,124 
เงนิกูร้วม  50,163 49,832 45,492 34,082 23,385 
เงนิกูร้วมภาระค ้าประกนัและภาระผกูพนัทีม่กีบับรษิทัที่
เกีย่วขอ้งและสญัญาเช่าด าเนินงาน 

 56,267 55,600 50,341 38,996 28,157 

ส่วนของผูถ้อืหุน้  50,021 40,797 36,711 30,024 26,875 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่า
ตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

 16.13 
 

14.89 15.03 17.28 17.78 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) **  8.26 ***         7.46 8.65 9.62 11.78 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่า
ตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) **  

 6.37 6.16 7.17 7.26 7.77 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) **        14.70 ***       13.93 14.03 15.92 23.61 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  52.94 57.68 57.83 56.50 51.17 

หมายเหตุ: อตัราส่วนทกุรายการมกีารปรบัปรงุการเชา่ด าเนินงานแลว้ 
* งบการเงนิรวม 
** รวมภาระหนี้ทีอ่าจเกดิจากการค ้าประกนับรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งและรวมสญัญาเชา่ด าเนินงาน 
*** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) (MINT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
MINT183A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 A+ 
MINT18OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A+ 
MINT193A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 A+ 
MINT205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 A+ 
MINT213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,800 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2564 A+ 
MINT21OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
MINT228A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,700 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2565 A+ 
MINT249A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2567 A+ 
MINT255A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2568 A+ 
MINT313A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2574 A+ 
MINT329A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2575 A+ 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
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