
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั บ.ีกรมิ เพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A” ใน
ขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 10,000 
ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A-“ ดว้ย โดยหุน้กูด้งักล่าวมอีนัดบัเครดติต ่ากว่าอนัดบัเครดติองค์กร
ของบรษิทัอยู่ 1 ระดบัเนื่องจากมลีกัษณะการดอ้ยสทิธทิางโครงสร้าง (Structural Subordination) 
เมือ่เทยีบกบัเงนิกูปั้จจุบนัของบรษิทัย่อย ส าหรบัเงนิทีไ่ดจ้ากออกหุน้กูค้ร ัง้นี้ บรษิทัจะน าไปช าระคนื
หุน้กูท้ ีก่ าลงัจะครบก าหนด ช าระคนืเงนิกูแ้ละหุน้กูข้องบรษิทั และเงนิกูย้มืโครงการของบรษิทัย่อย 

อนัดบัเครดติสะท้อนถึงสถานะการเป็นหนึ่งในผู้ผลติไฟฟ้าภาคเอกชนชัน้น าในประเทศไทยของ
บริษัท ตลอดจนการกระจายตัวของโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนร่วม (Cogeneration) ภายใต้
โครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer -- SPP) ความแน่นอนของกระแสเงนิสดที่
ไดร้บัจากการมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และ
ลกูคา้อุตสาหกรรม อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึผลงานของกลุ่ม บ.ีกรมิในการบรหิารโรงไฟฟ้ากงัหนั
ก๊าซพลงัความรอ้นร่วม (Combined-cycle Gas Turbine) รวมถงึโอกาสในการเตบิโตของบรษิทัใน
อนาคตอีกด้วย อย่างไรก็ตาม ความแขง็แกร่งดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากการมหีนี้สนิอยู่ใน
ระดบัสงูในช่วงทีบ่รษิทัก าลงัขยายธุรกจิตามแผนกลยุทธ์ 

ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2561 บรษิทัมรีายไดเ้พิม่ขึน้ 8.62% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
เป็น 16,961 ลา้นบาท รายได้ที่เพิม่ขึ้นส่วนใหญ่มาจากการเปิดด าเนินงานของโรงไฟฟ้าพลงังาน
ความร้อนร่วม 2 แห่งคอื บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร์ (ระยอง) 3 จ ากดั ซึ่งเปิดด าเนินงานเมื่อ
วนัที ่1 กุมภาพนัธ์ 2561 และ บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร์ (ระยอง) 4 จ ากดั ซึ่งเปิดด าเนินงาน
เมือ่วนัที ่1 มถุินายน 2561 

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2561 บริษัทมีเงินกู้รวม 57,405 ล้านบาทและมีอัตราส่วนเงินกู้รวมต่อ
โครงสรา้งเงนิทุนอยู่ที ่68.91% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัว่าการด าเนินงานโรงไฟฟ้าของ
บรษิทัจะยงัคงราบรืน่ตามแผน โดยทีก่ าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายภาษีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะ
เพิม่ขึน้ตามการเปิดด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าแห่งใหม่ อกีทัง้โครงสรา้งเงนิทุนกค็าดว่าจะ
ยงัคงอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัปัจจุบนั 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อันดับเครดิตอาจปรับเพิ่มขึ้นหากสถานะทางการเงินของบริษัท ดีกว่าที่คาดการณ์ไว้ ใน
ขณะเดยีวกนั อนัดบัเครดติกอ็าจปรบัลดลงไดใ้นกรณทีีผ่ลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าปรบัตวัลดลง
อย่างมนีัยส าคญั หรอืสถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมนีัยส าคญัจากการก่อหนี้เพิม่
จ านวนมากส าหรบัการลงทุนขนาดใหญ่ 
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CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/  
เครดิตพินิจ 

09/04/61 A Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 

 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

ณรงคช์ยั พรสริชิโูสภณ 
narongchai@trisrating.com 
 

เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
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บริษทั บี.กริม เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) (BGRIM) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 10,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 12 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


