
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิทั บทีเีอส 
กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ย
สทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชุดใหมใ่นวงเงนิไม่เกนิ 10,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A” ดว้ย โดยบรษิทั
จะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูชุ้ดใหมไ่ปใชช้ าระคนืหนี้เดมิ 

อันดบัเครดิตสะท้อนถึงความแข็งแกร่งทางธุรกิจของบริษัทจากการมรีายได้ค่าบริการที่สามารถ
คาดการณ์ไดจ้ากการใหบ้รกิารเดนิรถไฟฟ้า ตลอดจนการไดร้บัเงนิปันผลทีส่ม ่าเสมอจากการถอืหุ้น 
33.33% ในกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานระบบขนส่งมวลชนทางรางบทีเีอสโกรท (BTSGIF) และการมี
สถานะทีม่ ัน่คงในธุรกจิสือ่โฆษณา อย่างไรกต็าม จุดแขง็ดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากภาระหนี้ทีอ่ยู่
ในระดบัสูงเนื่องจากการลงทุนในโครงการขนส่งมวลชนขนาดใหญ่หลายโครงการ  นอกจากนี้ ยงัมี
ความไม่แน่นอนในการปรบัโครงสร้างสญัญาการให้บรกิารเดนิรถและซ่อมบ ารุงรถไฟฟ้าจ านวน 2 
สญัญาซึ่งเป็นสญัญาสมัปทานใหม่ส าหรับรถไฟฟ้าสายสีเขยีว ทริสเรทติ้งจะติดตามเงื่อนไขและ
ขอ้ก าหนดของสญัญาสมัปทานใหมอ่ย่างใกลช้ดิเนื่องจากสญัญาสมัปทานใหม่อาจจะกระทบกบัสถานะ
ทางการเงนิของบรษิทั  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

กระแสเงินสดเพ่ิมขึน้ในธรุกิจระบบขนส่งมวลชน 

รายไดแ้ละกระแสเงนิสดของธุรกจิระบบขนส่งมวลชนคาดว่าจะเพิม่ขึน้ในอนาคตจากปัจจยั 2 ประการ 
ประการแรก รายไดแ้ละกระแสเงนิสดจากการใหบ้รกิารเดนิรถและซ่อมบ ารุงรถไฟฟ้าจะเพิม่ขึน้อย่าง
มากหลงัจากการเปิดใหบ้รกิารรถไฟฟ้าส่วนต่อขยายสายสเีขยีวทัง้ 2 เสน้ทาง บรษิทัใหบ้รกิารเดนิรถ
และซ่อมบ ารุงรถไฟฟ้าผ่านบรษิัทย่อยคอื บรษิัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) โดย
รถไฟฟ้าส่วนต่อขยายสายสเีขยีวใต้เริม่ให้บรกิารในช่วงปลายปี 2561 ในขณะทีส่่วนต่อขยายสายสี
เขยีวเหนือจะเปิดใหบ้รกิารตลอดเสน้ทางในปี 2563 ซึง่การใหบ้รกิารเดนิรถและซ่อมบ ารุงรถไฟฟ้านัน้
สรา้งรายไดอ้ย่างสม ่าเสมอและมอีตัราก าไรขัน้ต้นในระดบัสูง ภายใต้ประมาณการของทรสิเรทติ้งคาด
ว่ารายไดจ้ากการใหบ้รกิารเดนิรถและซ่อมบ ารุงรถไฟฟ้าจะค่อย ๆ เพิม่ขึน้จากประมาณ 1,800 ลา้น
บาทในปีงบประมาณ 2561 เป็น 6,500 ลา้นบาทในปีงบประมาณ 2565 

ประการที ่2 บรษิัทจะไดร้บัเงนิปันผลทีสู่งขึน้จากการถอืหุน้ 33.33% ใน BTSGIF ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้ง 
คาดว่ารายไดจ้ากเงนิปันผลจะเตบิโตทีร่ะดบั 5% ต่อปีในระหว่างปีงบประมาณ 2563-2565 เนื่องจาก
การขยายโครงขา่ยรถไฟฟ้าจะส่งผลใหม้ปีรมิาณผูโ้ดยสารเพิม่มากขึน้ในโครงข่ายหลกัซึ่งผ่านบรเิวณ
ใจกลางกรุงเทพฯ ที่มผีู้โดยสารจ านวนมาก โดยในช่วงปีงบประมาณ 2551 ถึงปีงบประมาณ 2561 
จ านวนผู้โดยสารรายวนัโดยเฉลี่ยของรถไฟฟ้าบทีเีอสเพิม่ขึ้น 6.2% ต่อปี อย่างไรกต็าม ในช่วง 9 
เดอืนแรกของปีงบประมาณ 2562 จ านวนผูโ้ดยสารรายวนัโดยเฉลีย่ลดลง 0.6% จากช่วงเดยีวกนัของ
ปีทีผ่่านมาเนื่องจากการปรบัค่าโดยสารและการหยุดชะงกัการใหบ้รกิารในเดอืนมถุินายน 2561 

สญัญาสมัปทานใหม่อยู่ในระหว่างการเจรจาต่อรอง 

บรษิัทได้มกีารท าสญัญาการให้บรกิารเดนิรถและซ่อมบ ารุงรถไฟฟ้ากบักรุงเทพมหานครจ านวน 2 
สญัญาเพื่อให้บรกิารรถไฟฟ้าสายสเีขยีวและส่วนต่อขยาย อย่างไรก็ตาม กรุงเทพมหานครมคีวาม
ตัง้ใจทีจ่ะปรบัโครงสร้างสญัญาการใหบ้รกิารเดนิรถและซ่อมบ ารุงรถไฟฟ้าเป็นสญัญาสมัปทานใหม ่
โดยผูไ้ด้รบัสมัปทานจะเป็นผูใ้หบ้รกิารรถไฟฟ้าสายสเีขยีว ทัง้นี้ บรษิทัอยู่ระหว่างการเจรจาเงือ่นไข
และขอ้ก าหนดของสญัญาสมัปทานใหม่ โดยคาดว่าขอ้ตกลงสญัญาสมัปทานใหม่จะไดข้อ้สรุปและลง
นามไดภ้ายในปีนี้ ทรสิเรทติ้งจะติดตามเงือ่นไขและขอ้ก าหนดของสญัญาสมัปทานใหม่อย่างใกลช้ดิ
และประเมนิผลกระทบต่อสถานะทางการเงนิของบรษิทั  

  

บริษทั บีทีเอส กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 73/2562 
 15 พฤษภาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 31/08/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

17/05/59 A Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
sauwarot@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ ์
sauwarot@trisrating.com 
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รายได้เพ่ิมขึน้ในธรุกิจส่ือโฆษณา  

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดแ้ละกระแสเงนิสดของธุรกจิสือ่โฆษณาจะปรบัตวัดขี ึน้อย่างสม ่าเสมอ บรษิทัด าเนินธุรกจิสือ่โฆษณาผ่านบรษิทัย่อยคอื บรษิทั ว ีจ ี
ไอ โกลบอล มเีดยี จ ากดั (มหาชน) โดยกระแสเงนิสดจากธุรกจิสื่อโฆษณามสีดัส่วนเป็นอนัดบั 2 ของแหล่งกระแสเงนิสดทัง้หมดของบรษิัท ในช่วง 9 
เดอืนแรกของปีงบประมาณ 2562 ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ของธุรกจิสื่อโฆษณามสีดัส่วน 33% ของ 
EBITDA ทัง้หมดของบรษิทั  

บรษิทั ว ีจ ีไอ โกลบอล มเีดยี มคีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัสงูเนื่องจากเป็นผูใ้หบ้รกิารสื่อโฆษณาในขบวนรถไฟฟ้าและพื้นทีเ่ชงิพาณิชย์บรเิวณสถานี
รถไฟฟ้าบทีเีอสเพยีงรายเดยีว โดยในอนาคต การขยายโครงขา่ยรถไฟฟ้าจะช่วยเพิม่รายไดข้องธุรกจิสือ่โฆษณาใหม้ากขึน้ โดยมคีวามเป็นไปไดท้ีบ่รษิทั 
ว ีจ ีไอ โกลบอล มเีดยี จะได้รบัสทิธใินการบรหิารพื้นที่โฆษณาและพื้นที่เชงิพาณิชย์ในสถานีใหม่ ๆ ของโครงการรถไฟฟ้าส่วนต่อขยายสายสเีขยีว  
นอกจากนี้ บรษิัทดงักล่าวยงัขยายธุรกจิไปสู่สื่อโฆษณานอกบ้านในรูปแบบอื่น ๆ ผ่านการซื้อกจิการ ซึ่งจะเป็นการช่วย เพิม่ฐานรายได้และยงัผสาน
ประโยชน์ทัง้ในดา้นการจดัจ าหน่ายร่วมกนัและการรวบรวมขอ้มลูของผูบ้รโิภคอกีดว้ย ในปีงบประมาณ 2562 บรษิทัไดซ้ื้อหุน้ 23.0% ของ บรษิทั เคอรี ่
เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ากดั และซื้อหุน้ 18.6% ของ บรษิทั แพลน บ ีมเีดยี จ ากดั (มหาชน) โดยมมีลูค่ารวมประมาณ 10,500 ลา้นบาท การลงทุน
ดงักล่าวใชเ้งนิทุนจากการแลกหุน้ เงนิสดภายในบรษิทั และการเพิม่ทุนจากผูถ้อืหุน้ผ่านการแปลงสทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธิ ในช่วงปีงบประมาณ 2563-
2565 ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากธุรกจิสือ่โฆษณาจะเพิม่ขึน้ประมาณ 7% ต่อปี 

อตัราส่วนเงินกู้สทุธิต่อ EBITDA จะปรบัลดลงในอนาคต   

อตัราส่วนเงนิกูสุ้ทธต่ิอ EBITDA จะปรบัตวัดขี ึน้ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ในช่วง 9 เดอืนแรกของปีงบประมาณ 2562 ภาระหนี้ของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 63,479 
ลา้นบาท จาก 47,174 ลา้นบาทในปีงบประมาณ 2561 เนื่องจากมกีารลงทุนหลายโครงการ ส่งผลใหอ้ตัราส่วนเงนิกูสุ้ทธต่ิอ EBITDA ปรบัเพิม่ขึน้เป็น 7.0 
เท่า (ปรบัเป็นอตัราส่วนเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) ในช่วง 9 เดอืนแรกของปีงบประมาณ 2562 จาก 5.2 เท่าในปีงบประมาณ 2561 โดยภายใต้
สมมตฐิานกรณีพื้นฐาน อตัราส่วนเงนิกู้สุทธต่ิอ EBITDA จะค่อย ๆ ปรบัลดลงเป็นระหว่าง 3.5-4.5 เท่าในปีงบประมาณ 2564-2565 โดยอตัราส่วน
ดงักล่าวทีล่ดลงจะมาจาก EBITDA ทีเ่พิม่ขึน้และกรุงเทพมหานครจะช าระค่างานการจดัหาและตดิตัง้ระบบไฟฟ้าส าหรบัโครงการรถไฟฟ้าส่วนต่อขยาย
สายสเีขยีวใตแ้ละส่วนต่อขยายสายสเีขยีวเหนือดว้ย 

บรษิทัมแีผนจะกูย้มืเงนิจ านวนมากส าหรบัการลงทุนในโครงการรถไฟฟ้าโมโนเรลสายสชีมพแูละสายสเีหลอืง อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งไม่ไดร้วมภาระหนี้
ทีใ่ชล้งทุนในโครงการดงักล่าวเป็นหนี้ของบรษิทัเนื่องจากค่าใชจ้่ายทีใ่ชใ้นการลงทุนงานโยธารวมถงึเงนิกูส้ าหรบังานโยธาจะไดร้บั ช าระคนืทัง้หมดจาก
ภาครฐั ทัง้นี้ ภายใต้สญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าโมโนเรลสายสชีมพูและสายสเีหลอืงนัน้ ภาครฐัจะรบัผดิชอบค่าใชจ้่ายในการจดัหาพื้นที่ และงาน
โยธา โดยเงนิกูย้มืส าหรบัการตดิตัง้ระบบไฟฟ้าและเครือ่งกลยงัเป็นลกัษณะไมม่สีทิธไิล่เบีย้ (Non-recourse) อกีดว้ย 

อนัดบัเครดติของบรษิัทอยู่บนความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าผู้บรหิารของบรษิทัจะยงัคงรกัษาวนิัยทางการเงนิ โดยบรษิัทมนีโยบายในการทย อย 
จ าหน่ายเงนิลงทุนอื่นเพือ่น าไปใชใ้นการช าระหนี้และเพือ่รกัษาสดัส่วนเงนิกูใ้หอ้ยู่ในระดบัทีย่อมรบัได้ 

สภาพคล่องอยู่ในระดบัท่ียอมรบัได้   

บรษิทัมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอ โดย ณ เดอืนธนัวาคม 2561 บรษิทัมเีงนิสดในมอืจ านวน 6,895 ลา้นบาทและมหีลกัทรพัย์เพื่อคา้และหลกัทรพัย์เผื่อขาย
จ านวน 20,720 ลา้นบาท บรษิทัยงัมวีงเงนิสนิเชือ่จากธนาคารพาณิชย์ต่าง ๆ อกีประมาณ 28,085 ลา้นบาทดว้ย บรษิทัมภีาระในการช าระหนี้ในช่วง 12 
เดอืนขา้งหน้าประมาณ 5,547 ลา้นบาทและมภีาระหนี้ระยะสัน้จ านวน 21,138 ลา้นบาท โดยบรษิทัมแีผนจะออกหุน้กูจ้ านวน 10,000 ลา้นบาท เพื่อช าระ
คนืภาระหนี้ระยะสัน้บางส่วน 

ในปีงบประมาณ 2563 บริษัทมีค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนจ านวน 29,000 ล้านบาท ซึ่งเงินลงทุนส่วนใหญ่มาจากเงินกู้โครงการ ในช่วง 9 เดือนแรกของ
ปีงบประมาณ 2562 บรษิทัมเีงนิทุนจากการด าเนินงานจ านวน 3,861 ลา้นบาท โดยอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้สุทธ ิ(ปรบัเป็นอตัราส่วน
เตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) และอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายอยู่ทีร่ะดบั 9.6% และ 
4.7 เท่าตามล าดบั  

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิัทจะยงัคงสามารถปฏบิตัิตามขอ้ก าหนดทางการเงนิของหุน้กูใ้นระยะ 12 ถึง 18 เดอืนได้ ทัง้นี้ ณ เดอืนธนัวาคม 2561 บรษิัทมี
อตัราส่วนภาระหนี้ทีม่ดีอกเบีย้สุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้อยู่ที ่0.2 เท่า ซึง่ต ่ากว่าขอ้ก าหนดทางการเงนิของหุน้กูท้ี ่2.5 เท่า 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

ในระยะ 3 ปีขา้งหน้าระหว่างปีงบประมาณ 2563-2565 ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานดงัต่อไปนี้ 

 รายได้ให้บรกิารเดินรถและซ่อมบ ารุงรถไฟฟ้าจะค่อย ๆ เพิ่มขึ้นจากประมาณ 1,800 ล้านบาทในปีงบประมาณ 2561 เป็น 6,500 ล้านบาทใน
ปีงบประมาณ 2565 
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 รายไดจ้ากธุรกจิสือ่โฆษณาจะเพิม่ขึน้ประมาณ 7% ต่อปี  
 บรษิทัจะรบัรูร้ายไดป้ระมาณ 70,000 ลา้นบาทจากงานตดิตัง้ระบบไฟฟ้าและเครื่องกล ตลอดจนการจดัหาขบวนรถไฟฟ้าและรายไดจ้ากการพฒันา

โครงการรถไฟฟ้าโมโนเรลสายสชีมพแูละสายสเีหลอืง 
 อตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 30% 
 งบลงทุนรวมทัง้หมดของบรษิทัจะอยู่ที ่60,000 ลา้นบาทในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะยงัสามารถรกัษาการเตบิโตทัง้ในดา้นของรายไดแ้ละกระแสเงนิสดจาก
การด าเนินงานได ้ส่วนเงนิกูร้วมคาดว่าจะเพิม่สงูขึน้อย่างมนียัส าคญัจากการลงทุนในโครงการขนส่งมวลชนใหม่ ๆ ผ่านบรษิทัย่อย อย่างไรกต็าม คาดว่า
อตัราส่วนเงนิกูสุ้ทธต่ิอ EBITDA จะปรบัตวัลดลงต ่ากว่า 5 เท่าในปีงบประมาณ 2563 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติในช่วง 2 ปีขา้งหน้านัน้ยงัไมน่่าจะเกดิขึน้เนื่องจากบรษิทัยงัคงมภีาระหนี้อยู่ในระดบัสงู อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้ม
อนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงไดห้ากอตัราส่วนเงนิกูสุ้ทธต่ิอก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายขอ งบรษิทัปรบัสูงขึน้เกนิกว่า 5 
เท่าเป็นระยะเวลานานซึง่อาจเป็นผลมาจากการลงทุนทีใ่ชเ้งนิกูจ้ านวนมากหรอืผลการด าเนินงานทีป่รบัตวัลดลงอย่างมนียัส าคญั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 มีนาคม ------------------ 
  เม.ย.-ธ.ค. 

2561 
2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม***  5,448 6,516 5,320 5,455 6,289 
ก าไรจากการด าเนินงาน  1,643 2,545 1,933 2,068 3,147 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  4,268 3,939 3,117 2,621 4,022 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  5,693 6,372 4,590 4,069 5,345 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  3,861 4,286 3,230 2,598 4,149 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  1,219 1,299 702 350 463 
เงนิลงทุน  10,281 1,495 1,478 1,634 1,781 
สนิทรพัยร์วม  136,499 106,058 93,631 65,259 66,810 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  51,546 32,911 21,978 5,531 0 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  53,557 46,355 45,182 46,901 52,012 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 30.17 39.06 36.32 37.92 50.04 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  4.94 **          4.37 4.25 4.38 6.26 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 4.67 4.90 6.54 11.64 11.55 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 7.03 **          5.16 4.79 1.36 0.00 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  9.57 **        13.02 14.70 46.97 ไมร่ะบ ุ
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   49.04 41.52 32.72 10.55 0.00 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
*** ไมร่วมรายไดจ้าการใหบ้รกิารรบัเหมาตดิตัง้และก่อสรา้งและจดัหารถไฟฟ้า 

  



บริษทั บีทีเอส กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ ากดั (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            4 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

 

บริษทั บีทีเอส กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ ากดั (มหาชน) (BTS) 

 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BTSG20DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
BTSG22DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
BTSG27DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BTSG29DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
BTSG209A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,550 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
BTSG239A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,290 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BTSG289A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,660 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 10,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

