
 

                                  
                                                                                                                                                
 

 New Issue Report 

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ ธนาคารทสิโก้ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” ดว้ยแนวโน้ม 
“Stable” หรอื “คงที”่ ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติหุ้นกูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั
ของธนาคารทิสโก้ วงเงนิสูงสุดมูลค่าไม่เกิน 100,000 ล้านบาท ครบก าหนดไถ่ถอนภายใน 5 ปี 
ภายใต้โครงการ Medium Term Notes Program (MTN) วงเงนิสูงสุดมลูค่าไม่เกนิ 100,000 ลา้น
บาทนี้  เป็นส่วนเพิ่มจากวงเงนิที่มมีูลค่าสูงสุดเดิมไม่เกิน 70,000 ล้านบาท โดยอันดบัเครดิตที่ 
ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัในครัง้นี้แทนทีอ่นัดบัเครดติทีป่ระกาศเมือ่วนัที ่24 พฤษภาคม 2559 

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถานะทางการแขง่ขนัทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิเช่าซื้อรถยนต์ตลอดจนฐานเงนิทุน
และรายไดท้ีเ่ขม้แขง็ของธนาคาร อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดัจากส่วนแบ่งทางการตลาด
ของสนิเชื่อและเงนิรบัฝากที่มขีนาดเล็ก ตลอดจนความเสีย่งจากการกระจุกตวัของสนิเชื่อเช่าซื้อ
รถยนต์ และการพึง่พงิแหล่งเงนิทุนจากกลุ่มลกูคา้รายใหญ่ของธนาคาร 

ธนาคารทสิโก้เป็นบรษิัทย่อยหลกัของ บรษิทั ทสิโก้ไฟแนนเชยีลกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ซึ่งถอืหุ้น
ธนาคารในสดัส่วน 99.99% ธนาคารมขีนาดของสนิทรพัย์รวมใหญ่เป็นอนัดบั 8 จากกลุ่มธนาคาร
พาณิชย์ไทยทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยทัง้สิ้น 11 แห่ง โดยมสี่วนแบ่งทาง
การตลาดของสนิเชือ่ 2.1% และเงนิรบัฝาก 1.5% ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2561 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้ง การซื้อธุรกจิลูกค้ารายย่อยจาก ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) 
จ ากดั (มหาชน) (SCBT) ในปี 2560 จะส่งเสรมิธุรกจิลกูคา้รายย่อยของธนาคาร1 ซึ่งธนาคารไดฐ้าน
ลูกค้าจากสินเชื่อที่อยู่อาศยั สนิเชื่อที่ใช้บ้านเป็นหลกัประกนั และฐานลูกค้าเงนิฝาก รวมถึงได้
น าเสนอผลติภณัฑ์ทางการเงนิและการบรหิารความมัง่คัง่ของกลุ่มใหแ้ก่ฐานลูกคา้ใหม่ สิง่นี้ไดช้่วย
ลดการพึ่งพาการปล่อยสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ของธนาคารมาอยู่ที่ระดบั 54.1% ของสนิเชื่อรวม ณ 
สิ้นเดอืนมนีาคม 2561 จากระดบั 60.7% ในปีก่อน สนิเชื่อที่อยู่อาศยัมสีดัส่วนเพิม่ขึ้นอยู่ที่ระดบั 
8.1% ของสนิเชื่อรวม เพิม่ขึ้นจาก 0.4% ในปีก่อน ธนาคารยงัมุ่งเน้นการใช้ความช านาญในการ
ปล่อยสนิเชือ่เช่าซื้อรถยนต์มาใชใ้นการปล่อยสนิเชือ่ค ้าประกนัทะเบยีนรถยนต์ดว้ย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าธนาคารทสิโกจ้ะสามารถรกัษาระดบัเงนิกองทุนและความสามารถในการท าก าไรที่
แขง็แกร่งไวไ้ด้ โดย ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2561 ธนาคารมอีตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วน
ของเจ้าของต่อสินทรพัย์เสี่ยงตามเกณฑ์ Basel-III อยู่ที่ระดบั 16.60% ซึ่งเป็นระดบัที่สูงส าหรบั
ธนาคารพาณิชย์ไทย และคิดเป็นสดัส่วน 77% ของเงนิกองทุนรวม ในมุมมองของทริสเรทติ้ง 
สถานะเงนิทุนของธนาคารอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอต่อการรองรบัการเตบิโตของธุรกจิในช่วง 2-3 ปี
ขา้งหน้า ภายใตส้มมตฐิานอตัราส่วนเงนิปนัผลทีร่ะดบั 50-60% 

ความสามารถในการหารายไดข้องธนาคารทสิโกม้อียู่อย่างเพยีงพอทีจ่ะรองรบัสภาวะความผนัผวน
ตามวฏัจกัรธุรกจิได ้ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารถอืว่าสงูกว่ากลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทย
เมื่อพจิารณาจากอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยซึ่งปรบัเป็นตวัเลขเต็มปีทีร่ะดบั 
1.73% ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2561 (Q1/2561) เมือ่เทยีบกบัค่าเฉลีย่ของกลุ่มทีร่ะดบั 1.36% 

สดัส่วนรายได้ที่เป็นค่าธรรมเนียมและบรกิารซึ่งเป็นตวับ่งชี้ถึงคุณภาพของผลประกอบการอยู่ใน
ระดบัค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม รายไดด้อกเบี้ยสุทธแิละเงนิปนัผลคดิเป็น 71% ของรายไดร้วมใน 
Q1/2561 รายไดจ้ากค่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธมิสีดัส่วน 21% ของรายได้รวม และอตัราก าไร

                                                           
1 ประกอบด้วยการโอนสนิเช่ือมลูคา่ 33.7 พนัล้านบาท และเงินฝากมลูคา่ 14.6 พนัล้านบาทมาท่ีธนาคารทสิโก้และ บริษัท ออลเวย์ จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทลกูของกลุม่ โดยกว่า 
31.4 พนัล้านบาทเป็นสนิเช่ือรายย่อยอนัประกอบด้วยสินเช่ือท่ีอยู่อาศยั สินเช่ือท่ีใช้บ้านเป็นหลกัประกัน สินเช่ือบุคคล และสินเช่ือบตัรเครดิต ต่อมาในไตรมาสท่ี 1/2561 
ธนาคารทสิโก้และบริษัทออลเวย์ ได้ลงนามในสญัญาโอนขายลกูหนีส้นิเช่ือบคุคลและธุรกิจบตัรเครดติ ให้แก่ธนาคารซตีิแ้บงก์ เอ็น. เอ. สาขากรุงเทพ 

  

 ธนาคารทิสโก้ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 53/2561 
 25 กรกฎาคม 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

30/04/56 A Stable 
13/05/54 A Positive 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
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จากดอกเบีย้สุทธหิลงัจากหกัตน้ทุนทางเครดติทีร่ะดบั 0.80% กอ็ยู่ในระดบัทีส่งูกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมทีร่ะดบั 0.52% ในช่วง Q1/2561 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าต้นทุนทางเครดติของธนาคารจะลดต ่าลงสู่ระดบัปกตทิี่ค่าเฉลีย่ 1.0%-1.1% ในช่วงปี 2561-2563 จากระดบัสูงสุดที่ 2.0% ในปี 2558 
เนื่องจากความเสี่ยงจากลูกคา้ธุรกจิขนาดใหญ่รายหนึ่งในอุตสาหกรรมเหลก็ ต้นทุนทางเครดติเมื่ อปรบัเป็นตวัเลขเต็มปีของธนาคารลดลงเหลอื 1.4% 
ในช่วง Q1/2561 และ 1.2% ในปี 2560 ซึ่งยงัคงสูงกว่าระดบัปกตเินื่องจากสนิเชื่อทีร่บัโอนมาจาก SCBT ในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา คุณภาพสนิทรพัย์ของ
ธนาคารทสิโกม้แีนวโน้มทีด่ขี ึน้  อตัราส่วนสนิเชื่อดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชื่อรวม2ลดลงอย่างต่อเนื่องจากระดบั 2.9% ในปี 2558 สู่ระดบั 2.2% ณ สิ้นเดอืน
มนีาคม 2561 ซึง่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของกลุ่มทีร่ะดบั 3.8% อตัราส่วนส ารองค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อดอ้ยคุณภาพเพิม่ขึน้สู่ระดบั 212% ณ สิ้นเดอืน
มนีาคม 2561 จากจุดต ่าสุดทีร่ะดบั 81% ณ สิน้ปี 2558 

อนัดบัเครดติของธนาคารทสิโกย้งัคงถูกจ ากดัโดยสถานะของแหล่งเงนิทุน ซึง่เป็นลกัษณะของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดเลก็ ทีม่สีดัส่วนของฐานเงนิฝาก
รายย่อยทีค่่อนขา้งเลก็ในขณะทีม่กีารพึง่พาแหล่งเงนิทุนจากกลุ่มลกูคา้รายใหญ่ในระดบัสงู สดัส่วนเงนิฝากต่อแหล่งเงนิทุนรวมเพิม่สูงขึน้อยู่ทีร่ะดบั 72% 
ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2561 ซึง่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณิชย์ไทยทีร่ะดบั 86% สดัส่วนเงนิฝากรายย่อยประเภทบญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออม
ทรพัย ์(Current Account Savings Account – CASA) ต่อเงนิฝากทีร่ะดบั 31% ในช่วงเวลาเดยีวกนักอ็ยู่ในระดบัต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของกลุ่มทีร่ะดบัประมาณ 
60% อตัราส่วนสนิเชือ่ต่อเงนิฝากลดลงสู่ระดบั 134.4% ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2561 จากระดบั 138.5% ในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนหน้ากย็งัอยู่ในระดบั
ทีส่งูกว่าค่าเฉลีย่ของกลุ่มธนาคารพาณชิยไ์ทยทีร่ะดบัประมาณ 100% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ว่าธนาคารทสิโกจ้ะยงัคงสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิลูกคา้รายย่อย และมี
ฐานเงนิทุนและสถานะดา้นรายไดท้ีม่คีวามแขง็แกร่ง 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงหากความสามารถในการท าก าไรของธนาคารลดลงอย่างมากและต่อเนื่อง  รวมถงึคุณภาพพอร์ตสนิเชื่อทีถ่ดถอยลงอย่าง
รุนแรง ในขณะทีอ่นัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดโ้ดยขึน้อยู่กบัความสามารถของธนาคารทสิโก้ในการเพิม่ส่วนแบ่งทางการตลาดได้อย่างยัง่ยนื  รวมถึง
ขยายพอรต์สนิเชือ่ใหห้ลากหลายมากขึน้ และเพิม่ความสามารถในการระดมเงนิจากแหล่งเงนิทุนต่าง ๆ ไดอ้ย่างมนียัส าคญั 

  

                                                           
2 ไม่รวมเงินกู้ ยืมระหว่างธนาคาร 



                                                                                                             
                                   New Issue Report 

      
                                                                                                                                                                                                 3 ธนาคารทิสโก้ จ ากดั (มหาชน) 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

1   งบการเงนิรวม 
2 รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
3 หกัค่าใชจ้า่ยธรรมเนยีมและบรกิาร 
4 ไมร่วมค่าใชจ้า่ยค่าธรรมเนยีมและบรกิาร 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

            -------------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------- 
             ม.ค.- มี.ค. 2561 2560 2559    2558 2557 

สนิทรพัยร์วม   283,464 288,275 260,742 269,800 305,886 
สนิทรพัยเ์ฉลีย่  285,870 274,509 265,271 287,843 323,958 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  6,605 5,932 5,553 7,185 13,309 
เงนิใหส้นิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบั  237,757 245,607 221,978 234,769 258,569 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  10,852 10,709 7,501 5,570 6,380 
เงนิรบัฝาก  176,919 181,499 155,951 159,046 206,391 
เงนิกูย้มื2  68,219 67,492 69,370 77,582 68,089 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  30,092 28,925 27,444 25,815 24,004 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  29,508 28,184 26,629 24,909 21,788 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  3,049 10,848 10,236 9,440 8,860 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้3  1,276 3,791 3,561 3,695 3,609 
รายไดร้วม  4,325 14,639 13,797 13,135 12,469 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน4  2,014 6,518 5,435 4,634 4,625 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหนี้สญู  2,311 8,121 8,362 8,500 7,845 
หนี้สญู หนี้สงสยัจะสญู และขาดทุนจากการดอ้ยค่า  851 2,760 3,740 4,870 3,978 
ก าไรสุทธ ิ  1,170 4,301 3,688 2,914 3,098 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ  927 3,182 3,043 3,068 3,003 
ก าไรสุทธจิากเงนิลงทุน  198 20 12 24 142 
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หน่วย: % 

5   รวมรายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิารสุทธ ิ
6 ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปี 
7 งบการเงนิรวม 
8 รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร ไมร่วมดอกเบี้ยคา้งรบั 
9 รวมตัว๋แลกเงนิ 
10 รวมตัว๋แลกเงนิและเงนิกูย้มืระหว่างธนาคาร 
11 หนี้สนิทางการเงนิทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี 
 
 
 
 
 

 

  

            ---------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
             ม.ค.-มี.ค. 2561 2560 2559    2558 2557 

ความสามารถในการท าก าไร       
อตัราสว่นผลตอบแทนต่อต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   1.646 1.57 1.39 1.01 0.96 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้  3.876 3.55 3.50 2.92 2.39 
อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธ ิ  4.186 3.86 3.80 3.24 2.70 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  4.276 3.95 3.86 3.28 2.73 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้5/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  1.826 1.42 1.38 1.31 1.13 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ/ิรายไดร้วม  21.45 21.74 22.06 23.36 24.09 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดร้วม  46.56 44.52 39.39 35.28 37.09 
โครงสร้างเงินทุน       
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ7  16.60 15.98 14.73 13.98 12.55 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่17  16.60 15.98 14.73 13.98 12.55 
อตัราเงนิกองทุนต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง7  21.51 20.72 19.59 18.01 16.79 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ต่อเงนิกองทุนรวม7  77.17 77.12 75.19 77.62 74.75 
คณุภาพสินทรพัย ์       
ตน้ทุนทางเครดติ  1.416 1.18 1.64 1.97 1.47 
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม8  1.83 1.84 1.98 2.62 2.00 
สนิทรพัยท์ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได/้สนิทรพัยร์วม  3.33 3.45 3.99 3.97 2.34 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  211.53 201.89 146.28 80.65 108.10 
แหล่งเงินทุนและสภาพคล่อง       
บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย/์เงนิรบัฝาก9  30.95 37.73 35.73 32.38 25.61 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิรบัฝาก9  134.36 135.29 142.31 147.58 125.26 
เงนิรบัฝาก9/หนี้สนิรวม  69.84 70.00 66.86 65.20 73.23 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/เงนิรบัฝาก10  27.80 27.20 27.19 22.45 23.68 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/หนี้สนิระยะสัน้11  ไมร่ะบ ุ 20.22 19.40 16.01 18.67 
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ธนาคารทิสโก้ จ ากดั (มหาชน) (TISCOB) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 100,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี ภายใตโ้ครงการ MTN A 
- TISCO18NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A 
- TISCO191A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
- TISCO193A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
- TISCO194A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
- TISCO195B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 8,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
- TISCO197A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
- TISCO198A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
- TISCO204A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
- TISCO205B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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