
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งยนืยนัอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั เอส 11 กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “BBB-” ดว้ย
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึฐำนทุนทีแ่ขง็แกร่ง ตลอดจน
สถำนะทำงกำรตลำดที่ดใีนธุรกจิสนิเชื่อเช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์  และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่
ค่อนขำ้งแขง็แกร่งของบรษิทั 

ปัจจยัส ำคญัที่เป็นข้อจ ำกดัส ำหรบัอนัดบัเครดติของบรษิัทประกอบไปด้วยหนี้เสยีที่อยู่ในระดบัสูง
และเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องรวมถงึภำระหนี้ระยะสัน้ทีม่จี ำนวนมำก นอกจำกนี้ อนัดบัเครดติของบรษิทั
ยงัได้รบัแรงกดดนัจำกกำรแข่งขนัที่รุนแรงในอุตสำหกรรมซึ่งอำจท ำให้กำรเพิม่อตัรำผลตอบแทน
จำกดอกเบี้ยรบัมจี ำกดั ในขณะที่สถำนะเครดติที่มคีวำมเสีย่งสูงของกลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำยของบรษิทั
นัน้ยงัสะท้อนถงึควำมสำมำรถในกำรช ำระคนืหนี้ทีม่คีวำมอ่อนไหวในระดบัสงูต่อสภำวะเศรษฐกจิที่
อ่อนแออกีดว้ย  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ฐำนทุนท่ีแขง็แกร่งและกำรก่อหน้ีท่ีอยู่ในระดบัต ำ่ 

ฐำนทุนที่แขง็แกร่งของบรษิทัถอืเป็นปัจจยัในดำ้นบวกต่ออนัดบัเครดติ ถงึแมว้่ำบรษิทัจะมสีนิเชื่อที่
เตบิโตอย่ำงแขง็แกร่งและมัน่คงตลอดระยะเวลำ 10 ปีที่ผ่ำนมำ แต่บรษิทัก็สำมำรถด ำรงฐำนทุนให้
อยู่ในระดบัที่เขม้แขง็เอำไว้ได้จำกกำรสะสมผลก ำไรอย่ำงต่อเนื่อง ทัง้นี้ ณ สิ้นเดอืนมนีำคม 2564 
บรษิัทมีอตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสี่ยงอยู่ในระดับ 24.0% โดยปรบัตวัดีขึ้นจำกระดับ 22.9% 
และระดบั 20.4% ในปี 2563 และปี 2562 ตำมล ำดบัซึง่เป็นผลมำจำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่
แขง็แกร่งและสนิเชื่อรวมของบรษิทัทีห่ดตวัเพยีงเลก็น้อยตัง้แต่ปี 2563 จำกผลกระทบทำงเศรษฐกจิ
อนัเนื่องมำจำกกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) 

ในด้ำนของกำรก่อหนี้นัน้ บรษิทัยงัคงรกัษำอตัรำส่วนหนี้สนิต่อทุนใหอ้ยู่ในระดบัต ่ำกว่ำ 2 เท่ำ โดย 
ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2564 อตัรำส่วนหนี้สนิต่อทุนของบรษิทัอยู่ในระดบั 1.17 เท่ำ ซึง่ลดลงจำกระดบั 
1.28 เท่ำและ 1.56 เท่ำในปี 2563 และปี 2562 ตำมล ำดบั ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำ
ฐำนทุนทีแ่ขง็แกร่งและภำระหนี้ใหอ้ยู่ในระดบัต ่ำเอำไวไ้ด้ในระยะเวลำที่ยำวนำนขึน้จำกกำรทีบ่รษิทั
มีควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในระดับสูง รวมทัง้มีกำรเติบโตของสินเชื่อที่ เข้มแข็ง และมีกำร
จ่ำยเงนิปันผลในระดบัปำนกลำง 

กำรด ำเนินงำนท่ีมีประสิทธิภำพช่วยเพ่ิมควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรให้แขง็แกร่ง 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทันัน้เกดิจำกควำมสำมำรถในกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำย
ในกำรด ำเนินงำนใหอ้ยู่ในระดบัที่ต ่ำมำกเมื่อเทยีบกบัคู่แขง่ ทัง้นี้ ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนที่อยู่ใน
ระดบัต ่ำนัน้มำจำกกำรที่บรษิทัสำมำรถบรหิำรและใช้ทรพัยำกรไดอ้ย่ำงคุม้ค่ำซึง่ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำมี
ควำมยัง่ยนื ตวัอย่ำงเช่น ณ สิน้ปี 2563 บรษิทัมอีตัรำส่วนสนิเชื่อรวมต่อจ ำนวนพนักงำนทัง้หมดอยู่
ที่ระดบั 12.6 ล้ำนบำทต่อคน ซึ่งลดลงเลก็น้อยจำกระดบั 12.8 ล้ำนบำทต่อคน ณ สิ้นปี 2562 โดย
อัตรำส่วนนี้ถือว่ำเป็นจ ำนวนที่ค่อนข้ำงสูงเมื่อเทียบกับคู่แข่งอื่นๆ  ทัง้นี้  ในปี 2563 ค่ำใช้จ่ำย
ด ำเนินงำนต่อรำยไดร้วมของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้เป็นระดบั 28.9% จำกระดบั 30.8% ในปี 2562 และ
ดกีว่ำค่ำเฉลีย่ของคู่แขง่ซึง่อยู่ในระดบัเกนิกว่ำ 50% 

ประสทิธภิำพในกำรด ำเนินงำนที่สงูช่วยใหบ้รษิทัมอีตัรำก ำไรขัน้ตน้ที่สำมำรถรองรบัผลกระทบจำก
ผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นที่มีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นจำกผลกระทบทำงเศรษฐกิจอัน
เนื่องมำจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ในปี 2563 ได้ ทัง้นี้ ก ำไรสุทธิของบรษิัทในปี 2563 
ยังคงอยู่ในระดับที่ค่อนข้ำงคงที่ที่ จ ำนวน 491 ล้ำนบำท ซึ่งลดลง 7% จำกปี 2562 ในขณะที่

  

บริษทั เอส 11 กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) 
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 31/07/63  

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

11/05/59 BBB- Stable 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
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บริษทั เอส 11 กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) 

 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัซึง่ประเมนิจำกอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลีย่อยู่ทีร่ะดบั 4.96% ลดลงเลก็น้อยจำกระดบั 
5.15% ในปี 2562 ซึ่งมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ค่ำเผื่อส ำหรบัรองรบัผลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำจะเกดิขึน้ โดยอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ต่อ
สนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่ของบรษิทัยงัคงอยู่ในระดบัทีส่งูกว่ำคู่แขง่ทีม่คี่ำเฉลีย่ประมำณ 3%-3.5% 

ควำมกงัวลเก่ียวกบัคณุภำพสินทรพัยท่ี์ยงัคงอ่อนแอ 

คุณภำพสนิทรพัย์ที่ค่อนขำ้งอ่อนแอของบรษิทัยงัคงเป็นขอ้จ ำกดัที่ส ำคญัต่ออนัดบัเครดติของบรษิัท ถงึแมว้่ำอตัรำส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกดิรำยได้ของ
บรษิทัจะค่อนขำ้งคงที่ที่ระดบั 10.4% ณ สิ้นปี 2563 จำกระดบั 10.3% ณ สิ้นปี 2562 แต่อตัรำกำรเพิม่ขึน้ของสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ต่อสนิเชื่อรวม
ถวัเฉลี่ยกลบัปรบัตวัเพิ่มสูงขึ้นเป็น 9.5% ในปี 2563 จำก 7.7% ในปี 2562 อย่ำงไรก็ตำม กำรปรบัตวัเพิ่มของสนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้นัน้ ถือว่ำ
เป็นไปในทศิทำงเดยีวกบัผูป้ระกอบกำรรำยอื่นในอุตสำหกรรม ที่ต้องประสบกบัผลขำดทุนด้ำนเครดติที่เพิม่ขึน้อนัเนื่องมำจำกสภำวะแวดล้อมทำงด้ำน
เครดติทีอ่่อนแอ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำกำรเพิม่ขึน้ของสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ต่อสนิเชื่อรวมถวัเฉลีย่ของบรษิทัในปี 2564 จะอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบั
ในปี 2563 เนื่องจำกเศรษฐกจิยงัคงมคีวำมเปรำะบำงอนัเป็นผลมำจำกกำรระบำดอย่ำงต่อเนื่องของโรคโควดิ 19  

ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลี่ยของบรษิทัปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 9.9% ในปี 2563 จำก 7.8% ในปี 2561-2562 จำกผลของ
กำรเริม่ใช้มำตรฐำนบญัชใีหม่ (TFRS9) และคุณภำพสนิทรพัย์ของบรษิทัทีถ่ดถอยลงจำกผลกระทบจำกโรคโควดิ 19 ทัง้นี้ ในไตรมำสแรกของปี 2564 ผล
ขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ซึง่ปรบัอตัรำส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีแลว้ของบรษิทั ปรบัเพิม่ยิง่ขึน้เป็นระดบั 12.3% จำกผล
ของภำวะเศรษฐกจิทีย่งัคงอ่อนแอ กำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิที่ล่ำชำ้อำจท ำใหคุ้ณภำพสนิทรพัยข์องบรษิทัมคีวำมอ่อนแอมำกขึน้และอำจท ำใหผ้ลขำดทุน
ดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้มกีำรปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ในระยะปำนกลำง ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ต่อเงนิใหส้นิเชือ่
ถวัเฉลี่ยของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบัประมำณ 9% ในระหว่ำงปี 2565-2566 ตำมสมมตฐิำนที่คำดว่ำเศรษฐกจิจะเริม่ฟ้ืนตวัในปีหน้ำ อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้
งคำดว่ำโครงสรำ้งค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนทีต่ ่ำและฐำนทุนที่ค่อนขำ้งแขง็แรงจะยงัคงช่วยสนับสนุนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและสถำนะเครดติของ
บรษิัทท่ำมกลำงควำมท้ำทำยเหล่ำนี้  ในขณะเดียวกนั ณ สิ้นเดือนมนีำคม 2564 ค่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นต่อเงนิให้สนิเชื่อที่ไม่
ก่อใหเ้กดิรำยไดข้องบรษิทัอยู่ในระดบัค่อนขำ้งแขง็แรงที ่134% โดยปรบัตวัเพิม่ขึน้จำกระดบั 113% ในปี 2562 

สภำพคล่องอยู่ในระดบัท่ีเพียงพอแม้จะมีภำระหน้ีระยะสัน้อยู่ในระดบัสูง  

สถำนะแหล่งเงนิทุนของบรษิทัถอืว่ำอยู่ในระดบัที่แขง็แรงเมื่อประเมนิจำกอตัรำส่วนแหล่งเงนิทุนที่มเีสถยีรภำพที่อยู่ในระดบั 121% ณ สิ้นเดอืนมนีำคม 
2564 ถงึแมว้่ำบรษิทัจะมสีดัส่วนภำระหนี้ระยะสัน้ที่จะถงึก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปีทีอ่ยู่ในระดบัสูง แต่ทรสิเรทติ้งยงัมองว่ำควำมเสีย่งดำ้นสภำพคล่องของ
บรษิทัในอกี 12 เดอืนขำ้งหน้ำนัน้ยงัอยู่ในระดบัที่จดักำรได ้ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2564 สดัส่วนภำระหนี้ระยะสัน้ของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 79.7% ของภำระหนี้
ทัง้หมดของบรษิทั และจำกภำระหนี้ระยะสัน้ทัง้หมดทีจ่ะครบก ำหนดนัน้เป็นเงนิกูย้มืระยะยำวในสดัส่วน 69% และอกี 31% เป็นเงนิกูร้ะยะสัน้ 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำควำมสมัพนัธ์ทีด่ทีีบ่รษิทัมกีบัสถำบนักำรเงนิต่ำง ๆ และวงเงนิสนิเชื่อคงเหลอืทีเ่พยีงพอนัน้เป็นปัจจยัส ำคญัทีจ่ะช่วยลดทอนควำมเสีย่ง
ด้ำนสภำพคล่องที่อำจจะเกดิขึน้ใหแ้ก่บรษิทัท่ำมกลำงสภำวะแวดล้อมที่มคีวำมไม่แน่นอน โดย ณ เดอืนมนีำคม 2564 บรษิทัมสีภำพคล่องสุทธ ิภำยใน
ระยะเวลำ 1 ปีที่เป็นบวก โดยบรษิัทประมำณกำรว่ำกระแสเงนิสดที่บรษิัทจะได้รบัจำกกำรช ำระคนืจำกลูกหนี้ ในระยะเวลำ 12 เดือนข้ำงหน้ำจะอยู่ที่
ประมำณ 4 พนัลำ้นบำท ในขณะทีภ่ำระกำรช ำระคนืหนี้ของบรษิทัจะอยู่ที่ประมำณ 2.1 พนัลำ้นบำท ทัง้นี้ ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2564 บรษิทัมวีงเงนิสนิเชื่อ
จำกสถำบนักำรเงนิต่ำง ๆ ทีส่ำมำรถเบกิใชไ้ดจ้ ำนวนประมำณ 1.5 พนัลำ้นบำท 

ผู้ประกอบกำรรำยใหม่จะเพ่ิมแรงกดดนัต่อผลตอบแทนและคณุภำพสินทรพัย ์ 

ภำวะเศรษฐกจิที่ถดถอยจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ส่งผลท ำใหย้อดขำยรถจกัรยำนยนต์ในประเทศไทยปรบัตวัลดลงถงึ 11.8% ในปี 2563 ซึ่ง
ส่งผลท ำใหส้นิเชื่อรวมของผูป้ระกอบกำรสนิเชื่อเช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์ทัง้ 9 รำยในฐำนขอ้มูลทรสิเรทติ้งปรบัตวัลดลง 2% ในปี 2563 ถงึแมว้่ำกำรเตบิโต
ของยอดขำยรถจกัรยำนยนต์ในช่วง 5 เดอืนแรกของปี 2564 จะปรบัตวัเพิม่ขึน้ 17.2% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำจำกอุปสงค์ทีเ่พิม่ขึน้อย่ำง
มำกในกลุ่มธุรกจิใหบ้รกิำรขนส่ง แต่กำรอนุมตัสินิเชื่อของผูป้ระกอบกำรสนิเชื่อเช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์ยงัคงมคีวำมระมดัระวงัอนัเนื่องมำจำกควำมกงัวล
ต่อควำมสำมำรถในกำรช ำระคนืหนี้ของผูซ้ื้อรถจกัรยำนยนต์ อย่ำงไรกต็ำม ยอดสนิเชื่อปล่อยใหม่อำจจะปรบัตวัเพิม่ขึน้จำกแผนกำรส่งเสรมิกำรขำยโดย
กำรลดอตัรำดอกเบี้ยของผูป้ระกอบกำรรำยใหม่เพื่อสรำ้งแรงจูงใจ แต่กำรแขง่ขนัที่รุนแรงก็น่ำจะสรำ้งแรงกดดนัมำกขึน้ต่ออตัรำผลตอบแทนของสนิเชื่อ
และคุณภำพสนิเชื่อของทัง้อุตสำหกรรมในระยะปำนกลำง 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิำนกรณพีืน้ฐำนส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 ดงันี้ 

• สนิเชื่อของบรษิทัจะลดลงประมำน 5% ในปี 2564 และจะเตบิโตทีร่ะดบั 5% ต่อปีหลงัจำกนัน้ 
• อตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งจะคงอยู่ในระดบัมำกกว่ำ 15% 
• อตัรำผลตอบแทนจำกรำยไดด้อกเบีย้ต่อสนิเชื่อรวมจะคงอยู่ในระดบัประมำน 26% 
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• ตน้ทุนทำงดำ้นเครดติจะอยู่ในระดบัมำกกว่ำ 10% ในปี 2564 และจะคงอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 9% ต่อปีหลงัจำกนัน้ 
• อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนต่อรำยได้รวมจะอยู่ในระดบั 30% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” อยู่บนพื้นฐำนกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำอย่ำงน้อยที่สุดบรษิทัจะยงัคงรกัษำสถำนะทำงกำรตลำดของ
บรษิทัเอำไวไ้ด ้ในขณะเดยีวกนัจะยงัคงมผีลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิ ตลอดจนคุณภำพสนิทรพัย์ และกำรก่อหนี้อยู่ในระดบัที่น่ำพอใจ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรปรบัเพิ่มอันดบัเครดิตและ/หรอืแนวโน้มอันดบัเครดิตขึ้นอยู่กบัควำมสำมำรถของบรษิัทในกำรปรบัปรุงคุณภำพสนิทรพัย์ให้ดีขึ้นในขณะที่ยงัคง
สำมำรถด ำรงสถำนะทำงกำรเงนิโดยรวมใหเ้ขม้แขง็เอำไวไ้ดซ้ึ่งสะทอ้นจำกกำรเตบิโตของสนิเชื่อทีอ่ยู่ในระดบัปำนกลำง รวมถงึผลกำรด ำเนินงำนทีด่ ีและ
มฐีำนทุนที่แขง็แกร่ง ในทำงตรงกนัข้ำม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดิตอำจปรบัลดลงหำกคุณภำพสนิทรัพย์ของบรษิทัยงัคงเสื่อมถอยลง
อย่ำงต่อเนื่องจนถงึระดบัที่ท ำให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรเมื่อพจิำรณำจำกก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ต่อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลี่ยลดลงต ่ำกว่ำ 1.5% หรอื
ควำมเพยีงพอของเงนิทุนซึง่วดัจำกอตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งทีล่ดลงต ่ำกว่ำระดบั 15% อย่ำงต่อเนื่อง 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั*    

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

สนิทรพัยร์วม 
 

6,342 6,445 6,710 5,846 5,017 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม 

 
6,738 6,831 6,992 6,113 5,242 

ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 
 

876 880 807 751 679 
หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ 

 
2,516 2,626 2,536 2,370 1,824 

หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะยำว 
 

670 830 1,324 959 928 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
2,920 2,832 2,620 2,333 2,096 

รำยไดด้อกเบีย้สุทธ ิ
 

407 1,761 1,654 1,450 1,254 
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 

 
208 683 513 438 368 

รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้ 
 

34 122 109 91 72 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 

 
124 587 589 553 464 

ก ำไรก่อนภำษเีงนิได ้  108 614 661 550 494 
ก ำไรสุทธ ิ

 
87 491 529 439 395 

* งบการเงนิรวม 
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หน่วย: % 
      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม -------------------- 

 
 

ม.ค.-มี.ค. 
2564 

2563 2562 2561 2560 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รำยไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
25.43 **         26.78           26.34           26.69        26.97  

รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

2.12 **           1.86          1.74           1.68  1.55  
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดร้วม 

 
26.34 28.94 30.75  33.10  32.27  

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

6.76 **           9.33          10.53           10.12  10.62  
ก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่ 

 
3.55 **           4.96            5.15 4.92 5.17 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

5.41 **           7.47            8.43            8.09           8.50  
อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 

 
12.03 **         18.02           21.36           19.84  19.74  

คณุภำพสินทรพัย ์
 

     
เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรำยได้***/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 

 
9.68 10.40 10.26  10.96  11.56  

ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 
 

12.27 **           9.88             7.82             7.72           7.64  
ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่
ก่อใหเ้กดิรำยได*้** 

 
134.35 123.85 112.54 112.17 112.04 

โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง  23.99 22.90 20.39 20.86 21.93 
อตัรำสว่นหนี้สนิ/ทนุ (เท่ำ)  1.17 1.28 1.56 1.51 1.39 
สภำพคล่อง       
อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  121.09 123.24 123.97 118.93 127.99 
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง (เท่ำ)  0.01 0.01 0.02 0.01 0.01 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ต่อหนี้สนิรวม  73.52 72.68 62.00 67.49 62.45 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
*** สนิเชือ่ทีค่า้งช าระตัง้แต ่4 งวดขึ้นไป (ก่อนปี 2563) 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เอส 11 กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) (S11) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอนัดับเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิ มพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของผู้ รบัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสยีห ำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


