
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท  
อินโดรามาเวนเจอร์ส จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “AA-”  และคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะ
คล้ายทุนของบริษัทท่ีระดับ “A” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” นอกจากน้ี 
ทริสเรทต้ิงยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.2 หมื่นล้าน
บาทของบริษัทท่ีระดับ “AA-” ด้วย โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้รับจากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่น้ีไปชำระ
คืนเงินกู้เดิม รวมถึงนำไปใช้หมุนเวียนกิจการและเพื่อการลงทุนของบริษัท  

อันดับเครดิต “AA-” ยังคงสะท้อนถึงสถานะผู้นำในธุรกิจห่วงโซ่โพลีเอสเตอร์ของบริษัท ตลอดจน
ความได้เปรียบในการแข่งขันจากการมีระบบการผลิตท่ีครบวงจร (Vertical Integration) การมี
ผลิตภัณฑ์ท่ีหลากหลาย รวมท้ังการมีฐานการผลิตและฐานลูกค้าท่ีกระจายตัวอยู่ใน  6 ทวีปท่ัวโลก 
นอกจากน้ี อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงความสามารถและประสบการณ์ของคณะผู้บริหารของบริษัท 
รวมท้ังการท่ีบริษัทสามารถเข้าถึงเทคโนโลยีสำคัญในอุตสาหกรรมอีกด้วย อย่างไรก็ตาม อันดับ
เครดิตก็มีข้อจำกัดจากความผันผวนของอุตสาหกรรมปิโตรเคมีด้วยเช่นกัน 

สำหรับปี 2564 กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัท
ฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่งมาอยู่ท่ี 6.19 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้นถึง 123% การฟื้นตัวดังกล่าวส่วนใหญ่เป็น
ผลจากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์และต้นทุนวัตถุดิบท่ีเพิ่มสูงขึ้นโดยเฉพาะในกลุ่มห่วงโซ่ PET 
(Polyethylene Terephthalate) หรือ Combined PET โดยบริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงิน
ต่อ EBITDA (Debt to EBITDA Ratio) อยู่ท่ี 3.6 เท่า ซ่ึงเป็นไปตามประมาณการของทริสเรทต้ิง 

ณ เดือนธันวาคม 2564 บริษัทมีภาระหน้ีรวมท่ีจำนวน 2.29 แสนล้านบาทซ่ึงได้รวมหุ้นกู้ด้อยสิทธิ
ลักษณะคล้ายทุน โดยหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนของบริษัทประกอบด้วยหน้ีท่ีมี
หลักประกันจำนวน 2.3 หมื่นล้านบาท และหน้ีไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันอีกจำนวน 5.27 หมื่น
ล้านบาท ซ่ึงเป็นหน้ีของบริษัทย่อยของบริษัท ท้ังน้ี อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน
ต่อภาระหน้ีท้ังหมดของบริษัทอยู่ท่ีระดับประมาณ 33% ณ สิ้นปี 2564  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถ
พลิกผลการดำเนินงานกลับมาได้อย่างมีนัยสำคัญอย่างต่อเน่ืองในปี 2565 ตามการฟื้นตัวท่ีเข้มแข็ง
ของอุตสาหกรรมปิโตรเคมี ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าอัตราส่วน Debt to EBITDA ของบริษัท
จะยังคงรักษาระดับอยู่ในช่วง 3-4 เท่าได้ในระยะปานกลาง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับอันดับเครดิตเพิ่มขึ้นน้ันยังมีจำกัดในระยะ 12-18 เดือนข้างหน้าอันเน่ืองมาจากการลงทุน
ขนาดใหญ่ท่ีจะเกิดขึ้น ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับลดลงหาก
สถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงกว่าท่ีทริสเรทติ้งประมาณการไว้อย่างมีนัยสำคัญซ่ึงอาจเกิด
จากการมีกำไรท่ีน้อยกว่าท่ีคาดไว้หรือการซ้ือกิจการมูลค่าสูงด้วยการก่อหนี้ท่ีมากกว่าท่ีคาดการณ์ 

  

บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จำกัด (มหาชน) 
 

ครั้งที่ 28/2565 
 16 มีนาคม 2565 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: AA- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  AA- 
หุ้นกู้ดอ้ยสทิธิคล้ายทนุ  A 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 23/09/64 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

23/09/64 AA- Stable 
16/10/63 AA- Negative 
26/09/62 AA- Stable 
09/08/62 AA- Alert Developing  
29/08/61 AA- Stable 
18/10/60 A+ Positive 
09/09/54 A+ Stable 
   
   
   
 

ติดต่อ: 
เสริมวิทย์ ศรโียธา 

sermwit@trisrating.com 
 

ประวิตร ชัยชำนะภยั, CFA 

pravit@trisrating.com 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

วิยดา ประทมุสุวรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทุน (Hybrid Securities), 28 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ จำกัด (มหาชน) (IVL) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 

IVL224A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,250.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
IVL224B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,649.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
IVL225A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
IVL22DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,645 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
IVL236A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 AA- 
IVL236B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 AA- 
IVL243A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA- 
IVL245A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA- 
IVL24NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA- 
IVL24DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,475 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA- 
IVL256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
IVL25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
IVL25DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,150 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
IVL26OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
IVL26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
IVL275A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA- 
IVL27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA- 
IVL27NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,990 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA- 
IVL286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA- 
IVL28OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA- 
IVL28NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA- 
IVL295A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA- 
IVL306A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA- 
IVL30NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,010 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA- 
IVL31OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 AA- 
IVL325A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 AA- 
IVL32NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 AA- 
IVL336A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 AA- 
IVL19PA: หุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุน 15,000 ล้านบาท A 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 12,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 15 ปี AA- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable  

 

 

บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            
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พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


