
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ ธนาคารเกยีรตนิาคนิ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” รวมทัง้
คงอนัดบัเครดติหุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัของธนาคารที่ระดบั “A” และหุ้นกู้ด้อยสทิธิ
ลกัษณะคลา้ยทุนทีน่ับเป็นเงนิกองทุนชัน้ที่ 2 ชุดปัจจุบนัของธนาคารทีร่ะดบั “BBB+” ตามล าดบั 
ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ ในวงเงนิ
ไมเ่กนิ 12,000 ลา้นบาทของธนาคารทีร่ะดบั “A” ดว้ย 

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึคุณภาพสนิทรพัย์ของธนาคารทีพ่ฒันาไปในทศิทางทีด่ขี ึน้และฐานธุรกจิที่
แขง็แกร่งขึ้นจากการรวมฐานการด าเนินการของธุรกจิดา้นตลาดทุนและธุรกจิธนาคารพาณิชย์  
ในการพจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถึงฐานเงนิทุนที่มอียู่อย่างเพยีงพอของธนาคารและความ
หลากหลายของแหล่งรายไดโ้ดยเฉพาะอย่างยิง่รายไดท้ีไ่ม่ไดม้าจากการใหส้นิเชื่อ อย่างไรกต็าม 
อนัดบัเครดติกถ็ูกลดทอนลงจากการมธีุรกจิธนาคารพาณิชย์ที่มขีนาดเลก็และการทีธ่นาคารต้อง
พึง่พาแหล่งเงนิทุนจากการกูย้มืในระดบัสงู 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าธุรกจิสนิเชื่อจะคงสดัส่วนในการสรา้งรายไดสู้งทีสุ่ดของธนาคารในระยะ 3 ปี
ขา้งหน้าถงึแมว้่าธุรกจิธนาคารพาณิชย์จะมขีนาดค่อนขา้งเลก็กต็าม ในขณะที่สดัส่วนของรายได้
และก าไรจากธุรกจินอกเหนือจากธุรกจิสนิเชือ่อนัประกอบดว้ยธุรกจิวาณชิธนกจิและธุรกจิ Private 
Banking กจ็ะเพิม่ขึน้ต่อไปไดใ้นอนาคตดว้ย ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าธนาคารจะไดป้ระโยชน์เพิม่ขึน้
จากการเกือ้หนุนระหว่างธุรกจิในกลุ่มทีเ่พิม่สงูขึน้จากการมุ่งเน้นความร่วมมอืกนัในการใหบ้รกิาร 
การน าเสนอผลติภณัฑ์ และการรวมฐานการด าเนินงานถึงแมว้่าความเสีย่งจากความผนัผวนใน
ธุรกจิตลาดทุนอาจน ามาซึง่ความผนัผวนของผลก าไรของธนาคารทีม่ากขึน้กต็าม 

ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2562 ธนาคารเกยีรตนิาคนิมขีนาดของสนิทรพัย์รวมใหญ่เป็นอนัดบั 9 จาก
กลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทัง้สิ้น  11 แห่ง 
ธนาคารมสี่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชือ่ทีร่ะดบั 1.9% และเงนิรบัฝากทีร่ะดบั 1.5% จากขอ้มลู 
ณ สิน้ครึง่แรกของปี 2562 สดัส่วนรายไดด้อกเบี้ยสุทธแิละรายไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบี้ยอยู่ที่ระดบั 65% 
และ 35% ของรายไดร้วมของธนาคารตามล าดบั ซึ่งโดยรวมแล้วถือว่าอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบั
ธนาคารพาณิชย์ไทยรายอื่น ๆ ทัง้นี้ รายไดจ้ากค่าธรรมเนียมและบรกิารของธนาคารอยู่ทีร่ะดบั 
23% ของรายไดร้วม ซึง่ถอืว่าเป็นตวัเลขทีด่ ี

ทรสิเรทติ้งประมาณการอตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที่ 1 ของธนาคารว่าจะอยู่ในระดบั 13%-14% ใน
ระยะ 3 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้ อตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ดงักล่าวลดลงเลก็น้อยมาอยู่ทีร่ะดบั 13.46% 
ณ เดอืนมนีาคม 2562 จากระดบั 13.56% ณ สิ้นปี 2561 เงนิกองทุนชัน้ที่ 1 ทีส่ดัส่วน 78% ของ
เงนิกองทุนรวม ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2562 สะทอ้นถงึคุณภาพของเงนิกองทุนในระดบัปานกลาง 
ความสามารถในการท าก าไรทีแ่ขง็แกร่งและทีม่าของผลก าไรทีห่ลากหลายเป็นปัจจยัสนบัสนุนการ
เพิม่ฐานทุนของกลุ่ม ในช่วงครึง่แรกของปี 2562 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ที่
ปรบัเป็นตวัเลขเต็มปีของธนาคารอยู่ที่ระดบั 1.8% และอตัราก าไรจากดอกเบี้ยสุทธหิลงัจากหกั
ตน้ทุนทางเครดติทีป่รบัเป็นตวัเลขเตม็ปีอยู่ทีร่ะดบั 3.4% ซึง่ถอืว่าใกลเ้คยีงกบัทีป่ระมาณการไว ้

ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าธนาคารเกยีรตนิาคนิจะยงัคงความคบืหน้าในการแกปั้ญหาคุณภาพสนิทรพัย์
จากสนิเชื่อคงคา้งเดมิ อตัราส่วนสนิเชื่อดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชื่อรวมซึ่งรวมส่วนของธุรกจิบรหิาร
หนี้และการกูย้มืระหว่างธนาคารเพิม่ขึน้สู่ระดบั 4.2% ณ สิน้เดอืนมถุินายน 2562 จากระดบั 4.1% 
ณ สิ้นปี 2561 ต้นทุนทางเครดิตปรบัเป็นตัวเลขเต็มปีอยู่ที่ระดบั 0.95% ในช่วงครึ่งแรกของปี 
2562 เมือ่เทยีบกบัประมาณการเตม็ปีทีร่ะดบั 1.10% 

  

ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 53/2562 
 24 กรกฎาคม 2562 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

หุน้กูด้อ้ยสทิธ ิTier 2 BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 26/04/62 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

26/04/62 
25/04/61 

A 
A- 

Stable 
Positive 

31/03/58 A- Stable 
31/03/54 A- Positive 
30/11/47 A- Stable 
12/07/47 BBB+ Positive 
21/05/45 BBB+ - 
21/06/43 BBB - 
06/03/43 BBB Alert Negative 
25/11/42 BBB - 
 
 
 
 
 

ดต่อ: 
อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 

annop@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 

jittrapan@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 

narumol@trisrating.com 
 
 

 

 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 2 ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน) 

  
New Issue Report 

แหล่งเงนิทุนของธนาคารเกยีรตนิาคนิสะทอ้นถงึแหล่งเงนิทุนของธนาคารพาณชิยไ์ทยขนาดเลก็ซึง่มสีดัส่วนของฐานเงนิฝากรายย่อยทีค่่อนขา้งน้อยและมี
การพึง่พาแหล่งเงนิทุนจากการกูย้มืในระดบัสูง ธนาคารมเีงนิกูย้มือยู่ทีร่ะดบั 28% ของแหล่งเงนิทุนรวม ณ ครึง่แรกของปี 2562 ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลีย่ของ
กลุ่มธนาคารพาณชิยไ์ทยซึง่อยู่ทีร่ะดบัประมาณ 13% สดัส่วนของบญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย์ (Current Account and Savings Account – 
CASA) ของธนาคารซึ่งเป็นตวัสะทอ้นถงึแหล่งเงนิทุนทีม่คีวามมัน่คงสูงนัน้ยงัคงอยู่ทีร่ะดบั 34% ณ สิ้นเดอืนมถุินายน 2562 ถอืว่าต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของ
ธนาคารพาณชิยไ์ทยซึง่อยู่ทีร่ะดบัประมาณ 60% ในขณะทีอ่ตัราส่วนสนิเชื่อต่อเงนิฝากรวมตัว๋แลกเงนินัน้อยู่ในระดบัสูงที่ 131% เมือ่เทยีบกบัค่าเฉลีย่ที่
ประมาณ 100% 

สภาพคล่องของธนาคารเกยีรตนิาคนิอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอแต่กต็ ่ากว่าค่าเฉลีย่ของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทย ธนาคารมอีตัราส่วนสภาพคล่องเพื่อรองรบั
สถานการณ์ดา้นสภาพคล่องทีม่คีวามรุนแรง (Liquidity Coverage Ratio -- LCR) ทีร่ะดบั 115% ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งสูงกว่าเกณฑ์ข ัน้ต ่า อย่างไรกต็าม 
ระดบัดงักล่าวต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณชิยไ์ทยขนาดเลก็ซึง่อยู่ทีร่ะดบั 158% และค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณชิยซ์ึง่อยู่ทีร่ะดบั 184% ตามตวัเลขของ
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ทัง้นี้ อตัราส่วนสนิทรพัยส์ภาพคล่องต่อเงนิฝากของธนาคารอยู่ในระดบัปานกลางที ่33% ณ สิน้เดอืนมถุินายน 2562 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าธนาคารเกยีรตนิาคนิจะยงัคงเพิม่ความแขง็แกร่งของเงนิกองทุน 
ตลอดจนพฒันาคุณภาพสนิทรพัย ์และเพิม่การเกือ้หนุนกบัธุรกจิตลาดทุนและธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่ซึง่จะน าไปสู่ผลการด าเนินงานและสถานะทางเครดติ
ทีด่ขี ึน้ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติจะขึน้อยู่กบัความสามารถของธนาคารเกยีรตนิาคนิในการขยายธุรกจิธนาคารพาณิชย์ และ/หรอืเพิม่ความสามารถในการระดม
เงนิจากแหล่งเงนิทุนทีม่คีวามมัน่คงได ้อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากเงนิกองทุนของธนาคารอ่อนแอลงอย่างต่อเนื่อง และ/หรอืความสามารถ
ในการท าก าไรลดลงอย่างมนียัส าคญัเนื่องจากคุณภาพสนิทรพัยท์ีเ่สือ่มถอยลง หรอืมรีายการขาดทุนขนาดใหญ่ทีไ่มไ่ดค้าดหมายจากธุรกจิทีเ่กีย่วเนื่องกบั
ตลาดทุน 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารในการจดัอนัดบัเครดติธนาคารพาณชิย,์ 30 มนีาคม 2560  

ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน) (KK)  

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KK202A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
KK203A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
KK25DA: หุน้กูด้อ้ยสทิธทิีน่บัเป็นเงนิกองทุนชัน้ที่ 2 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั วงเงนิไมเ่กนิ 12,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 2 ปี A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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