
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ของ บริษัท ดีแทค ไตรเน็ต 
จำกัด ในวงเงินไม่เกิน 1.3 หมื่นล้านบาทท่ีระดับ “AA” โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้
ชุดใหม่ไปใช้ชำระคืนเงินกู้ยืมเดิม รวมท้ังใช้เป็นเงินลงทุนและเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท ท้ังน้ี 
อันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทท้ังหมดยังคงอยู่ภายใต้ 
“เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Negative” หรือ “ลบ” 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะการเป็นบริษัทย่อยหลักของ บริษัท โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น 
จำกัด (มหาชน) หรือ DTAC (ได้รับการจัดอันดับเครดิตโดยทริสเรทติ้งท่ีระดับ “AA” และอยู่
ภายใต้ “เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Negative” หรือ “ลบ”) โดย DTAC เป็นผู้ถือหุ้นท้ังหมดของ
บริษัท และบริษัทยังมีส่วนสำคัญในการสร้างผลกำไรให้แก่ DTAC เกือบท้ังหมด ดังน้ัน อันดับ
เครดิตของบริษัทจึงเท่ากับอันดับเครดิตของ DTAC ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ” 
ของทริสเรทติ้ง ทริสเรทติ้งได้ประกาศ “เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Negative” หรือ “ลบ” สำหรับ
อันดับเครดิตท้ังหมดของ DTAC และบริษัทเมื่อไม่นานมาน้ี สืบเน่ืองมาจากความคืบหน้าในการ
ควบรวมกิจการระหว่าง DTAC และ บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) หรือ TRUE 

อันดับ เครดิตองค์กร  “AA” ของ DTAC สะท้อนถึ งสถานะในการเป็นผู้ประกอบธุรกิ จ
โทรศัพท์เคลื่อนท่ีรายใหญ่อันดับ 3 ของประเทศท่ีมีคลื่นความถี่ (Spectrum) เพียงพอในการ
ให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนท่ีครบทุกย่านความถี่ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงความสามารถในการ
สร้างกระแสเงินสดจากการดำเนินงานและสถานะสภาพคล่องท่ี เข้มแข็งของ DTAC รวมท้ังยัง
สะท้อนถึงความคาดหวังว่า DTAC จะได้รับการสนับสนุนอย่างเต็มท่ีจากบริษัทแม่ คือ Telenor 
ASA (Telenor) อีกด้วย อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวก็มีข้อจำกัดบางประการจากการแข่งขันท่ี
รุนแรง ตลอดจนการลงทุนจำนวนมาก 

นอกจากน้ี อันดับเครดิตองค์กรของ DTAC ยังสะท้อนถึงอันดับเครดิตท่ีเพิ่มขึ้น 1 ขั้นจากอันดับ
เครดิตเฉพาะของบริษัท  (Stand-alone Credit Profile) ท่ี  “aa-” ซ่ึงสะท้อนมุมมองของ 
ทริสเรทติ้งท่ีว่าบริษัทเป็นบริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ Telenor และมีความ
คาดหวังว่า Telenor จะให้การสนับสนุนทางการเงินเป็นกรณีพิเศษในยามท่ีจำเป็น 

ทริสเรทติ้งมองว่า Telenor จะให้การสนับสนุนบริษัทในระดับเดียวกันกับการสนับสนุน DTAC 
เน่ืองจากการดำเนินงานและทรัพย์สินหลักรวมถึ งใบอนุญ าตคลื่นความถี่ อยู่ ท่ีบริษั ท  
ทริสเรทติ้งคาดหวังว่า Telenor จะให้การสนับสนุน DTAC และบริษัทในระดับเดิมจนกว่าการ
ควบรวมกิจการจะแล้วเสร็จ 

ทริสเรทต้ิงคาดการณ์โดยพิจารณาจากธุรกิจในปัจจุบันของบริษัทว่า รายได้จากการดำเนินงานของ
บริษัทจะเพิ่มขึ้น 1% ต่อปี โดยจะมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 
(EBITDA) ท่ีแข็งแกร่งราว 2.2-2.3 หมื่นล้านบาทต่อปีได้ในช่วงปี 2565-2567 อัตราส่วนกำไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA Margin) คาดว่าจะอยู่ท่ีระดับ 30% 
ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะทยอยลดลงมาอยู่ท่ี 
5 เท่าภายในปี 2567 จากระดับประมาณ 6 เท่า ณ เดือนมีนาคม 2565 นอกจากน้ี ทริสเรทติ้ง 
มองว่าสถานะสภาพคล่องของบริษัทจะเพียงพอจากการได้รับการสนับสนุนจากบริษัทแม่ 

 
 

บริษัท ดีแทค ไตรเน็ต จำกัด 
 

ครั้งที่ 56/2565 
 1 มิถุนายน 2565 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: AA 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  AA 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 24/05/65 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

24/05/65 AA Alert Negative 
23/01/62 AA Stable 
29/03/60 AA+ Negative 
17/06/58 AA+ Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 

ติดต่อ: 
สุชนา ฉนัทาดิศัย 
suchana@trisrating.com 
 

สรินทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
monthian@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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แนวโน้มเครดิตพินิจ 

เมื่อวันท่ี 24 พฤษภาคม 2565 ท่ีผ่านมา ทริสเรทติ้งประกาศ “เครดิตพินิจ” สำหรับอันดับเครดิตท้ังหมดท่ีกำหนดให้แก่ DTAC และบริษัท  
สืบเน่ืองมาจากการควบรวมกิจการระหว่าง DTAC และ TRUE มีความคืบหน้าอย่างมีนัยสำคัญ ท้ังน้ี เมื่อการควบรวมกิจการได้เสร็จสิ้นลงแล้ว  
ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะกลายเป็นบริษัทย่อยหลักของบริษัทใหม่ท่ีเกิดจากการควบรวม (NEWCO) ส่งผลให้อันดับเครดิตของบริษัทจะเท่ากับอันดับ
เครดิตของ NEWCO โดยแนวโน้มเครดิตพินิจ “Negative” หรือ “ลบ” น้ันสะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งท่ีว่า สถานะทางเครดิตของ NEWCO จะ
ด้อยกว่า DTAC 

ทริสเรทต้ิงมองว่า NEWCO จะมีธุรกิจท่ีแข็งแกร่งขึ้นเมื่อเทียบกับธุรกิจของ DTAC หรือ TRUE เพียงบริษัทเดียว แต่ทริสเรทติ้งก็คาดว่าสถานะทางการ
เงินของ NEWCO จะอ่อนด้อยกว่า DTAC ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งประมาณการว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของ NEWCO จะอยู่ท่ีระดับ 5-5.5 
เท่า ซ่ึงสูงกว่าของ DTAC ท่ีระดับ 3.8 เท่า ณ เดือนมีนาคม 2565 

นอกจากน้ี อันดับเครดิตท่ีเพิ่มขึ้น 1 ขั้นจากอันดับเครดิตเฉพาะของ DTAC คาดว่าจะไม่สามารถนำมาใช้ได้สำหรับ NEWCO และจากการคาดว่า 
Telenor จะมีสัดส่วนการถือหุ้นอยู่เพียง 27% ซ่ึงหมายถึง Telenor จะไม่มีอำนาจควบคุมใน NEWCO ดังน้ัน NEWCO จึงไม่มีสถานะการเป็นบริษัท
ย่อยท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ Telenor 

ทริสเรทติ้งมองว่าการได้รับอนุมัติให้ควบรวมกิจการจากหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้องยังคงมีความท้าทาย ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งจะยกเลิกเครดิตพินิจเมื่อการรวม
กิจการเสร็จสิ้นและได้มีการวิเคราะห์ผลกระทบจากการรวมกิจการต่ออันดับเครดิตของบริษัทอย่างถี่ถ้วนแล้ว โดยทริสเรทติ้งจะติดตามความคืบหน้า
ของการรวมกิจการดังกล่าวอย่างใกล้ชิดและพิจารณาอันดับเครดิตอย่างเหมาะสม 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 13 มกราคม 2564  
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 
 
หมายเหตุ “เครดิตพินิจ” 

“เครดิตพินิจ” เป็นขั้นตอนหน่ึงในกระบวนการทบทวนผลอันดับเครดิตของตราสารหน้ีหรือองค์กรท่ีทริสเรทติ้งได้ประกาศผลอันดับเครดิตไปแล้ว ซ่ึง
โดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของตราสารหรือสัญญาและสรุปผลเมื่อครบรอบปี ในระหว่างเวลาน้ันหากมีกรณีท่ีมีเหตุการณ์สำคัญ
ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยังไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทติ้งจะประกาศ "เครดิตพินิจ" เพื่อแจ้งให้
สาธารณชนทราบถึงผลดังกล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ “Positive” (บวก) “Negative” (ลบ) และ “Developing” (ยังไม่ชัดเจน) ตามลักษณะ
ของผลกระทบน้ัน ๆ ซ่ึงจะยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงผลอันดับเครดิตแต่อย่างใด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ดีแทค ไตรเน็ต จำกัด (DTN) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
DTN227A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA 
DTN237A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 AA 
DTN239A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2566 AA 
DTN244A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA 
DTN247A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2567 AA 
DTN249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2567 AA 
DTN257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
DTN259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
DTN267A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
DTN267B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
DTN269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
DTN274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
DTN279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
DTN279B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2570 AA 
DTN289A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA 
DTN28DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2571 AA 
DTN299A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA 
DTN309A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA 
DTN319A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 AA 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 13,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 9 ปี AA 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
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