
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม ่หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" 
(Affirmed) หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัภายใตโ้ครงการ Medium-term Debenture ในวงเงนิ
รวม 60,000 ลา้นบาทของ บรษิทั โตโยต้า ลสีซิง่ (ประเทศไทย) จ ากดั (TLT หรอื ผูอ้อกหุน้กู)้ ที่
ระดบั “AAA” และคงอนัดบัเครดติหุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนัของบรษิทัภายใต้โครงการ Short-
term Debenture ครัง้ที ่1/2560 ทีร่ะดบั “T1+” พรอ้มกนันี้ ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีาร
ค ้าประกนัของบรษิทัในวงเงนิไม่เกนิ 130,000 ล้านบาทภายใต้โครงการ Thai Baht Debentures 
Programme ทีร่ะดบั “AAA” และ “T1+” ดว้ย 

หุน้กูท้ ัง้หมดของบรษิทัไดร้บัการค ้าประกนัโดย Toyota Motor Finance (Netherlands) B.V. (TMF 
หรอื ผูค้ ้าประกนั) โดย TMF เป็นบรษิทัลูกของ Toyota Financial Service Corporation (TFS) ที่
ถอืหุน้ 100% โดย Toyota Motor Corporation (TMC) ซึ่งเป็นบรษิัทแม่ของกลุ่มโตโยต้า บรษิทัทัง้ 
3 แห่งคอื TMF TFS และ TMC ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติระดบั “AA-” จาก S&P Global Ratings 
และระดบั “Aa3” จาก Moody’s Investors Service (Moody’s) รวมทัง้ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติ 
ตราสารหนี้ระยะสัน้ทีร่ะดบั “A-1+” จาก S&P Global Ratings และ “P-1” จาก Moody’s ดว้ย 

TMC รายงานยอดขายรถยนต์เพิม่ขึน้เป็นจ านวนรวมทัง้สิ้น 8.964 ล้านคนัในรอบปีบญัช ี2561 
(เมษายน 2560-มนีาคม 2561) โดยลดลงเลก็น้อย 0.1% จากจ านวน 8.971 ลา้นคนัในรอบปีบญัชี
ก่อนหน้า อย่างไรกต็าม ผลประกอบการของบรษิทักป็รบัตวัดขี ึน้จากความพยายามอย่างต่อเนื่องใน
การลดตน้ทุนและการฟ้ืนตวัของตลาดรถยนต์ในประเทศญี่ปุ่น เอเชยีและยุโรป รวมทัง้การอ่อนตวั
ของค่าเงนิเยนเมือ่เทยีบกบัดอลล่ารส์หรฐัฯ และยโูร ท าใหก้ าไรสุทธปิรบัเพิม่ขึน้เป็น 2,494 พนัลา้น
เยนในรอบปีบญัช ี2561 หรือเพิ่มขึ้น 36% จากรอบปีบญัชี 2560 บรษิัทยงัคงมสีถานะทาง
การตลาดและการแข่งขนัทีเ่ขม้แขง็ซึ่งไดร้บัแรงหนุนจากการมผีลติภณัฑ์ทีห่ลากหลายและตลาดที่
กระจายตวักว้างขวาง ตลอดจนความเป็นผู้น าด้านเทคโนโลย ีและความเสี่ยงทางการเงนิที่อยู่ใน
ระดบัต ่า  

อนัดบัเครดติหุน้กูร้ะยะสัน้และระยะปานกลางของ TLT สะทอ้นถงึการค ้าประกนัแบบไม่มเีงือ่นไข
และไม่สามารถเพกิถอนไดโ้ดย TMF ซึ่งอนัดบัเครดติของ TMF อยู่บนพื้นฐานของสถานะอนัดบั
เครดติของ TMC ภายใตโ้ครงสรา้งการค ้าประกนัดงักล่าว TMC ไดท้ าสญัญาใหก้ารสนบัสนุนสนิเชื่อ 
(Credit Support Agreement - CSA) กบั TFS ในขณะเดยีวกนั TFS กไ็ดท้ าสญัญา CSA กบั TMF 
ดว้ยเช่นกนั ภายใต้เงือ่นไขของสญัญา CSA ดงักล่าว TMC จะท าหน้าที่รกัษาสภาพคล่องทาง
การเงนิใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอส าหรบัรองรบัภาระหนี้หุน้กู ้หรอืพนัธบตัร และตราสารทางการเงนิ 
(Commercial Paper) อื่น ๆ ของบรษิทัลกูซึง่ไดแ้ก่ TFS และ TMF นอกจากนี้ TMC จะเป็นผูจ้ดัหา
สภาพคล่องทางการเงนิทีเ่พยีงพอส าหรบัเงือ่นไขการค ้าประกนัของ TMF ดว้ย ทัง้นี้ การค ้าประกนั
ของ TMF บงัคบัใช้ภายใต้กฎหมายของประเทศเนเธอร์แลนด์โดยเป็นการค ้าประกนัแบบไม่มี
เงื่อนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้ ซึ่งผู้ค ้าประกันจะเป็นผู้ร ับผิดชอบในการช าระเงินตาม
ก าหนดเวลาของหุน้กู้แต่ละชุดทีอ่อกให้แก่ผู้ถอืหุ้นกู้ของ TLT ภาระการค ้าประกนัของ TMF มี
สถานะทางกฎหมายอยู่ในระดับเดียวกับตราสารหนี้ไม่มีประกันและไม่ด้อยสิทธิอื่น ๆ ของผู้ 
ค ้าประกนัทีอ่อกทัง้ในปจัจุบนัและในอนาคต อกีทัง้ยงัไม่สามารถเปลีย่นแปลงเงือ่นไขหรอืเพกิถอน
ไดโ้ดยปราศจากการยนิยอมทัง้จากตวัแทนผูถ้อืหุน้กูแ้ละผูค้ ้าประกนั 

อย่างไรกต็าม ผูค้ ้าประกนัไมม่ภีาระในการช าระหนี้แทนในกรณทีีผู่อ้อกหุน้กูไ้มส่ามารถช าระหนี้ดว้ย
เหตุอันเกิดจากการเข้าแทรกแซงหรือการกระท าต่าง ๆ โดยองค์กรใดใดของรฐับาลไทย ดงันี้  
(1) ระงบัการช าระเงนิเนื่องจากผู้ออกหุ้นกู้ไม่สามารถโอนเงนิไปให้นายทะเบยีน หรือผู้ถือหุ้นกู ้
หรอืไมส่ามารถแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเป็นสกุลเงนิทีต่้องช าระตามหุน้กูไ้ด ้(2) ท าใหต้้องมี
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ครัง้ท่ี 48/2561 
 10 กรกฎาคม 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AAA 
หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนั T1+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ีในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

27/10/53 AAA, T1+ Stable 
12/03/53 AAA 

 

Stable 

12/01/49 AAA,T1+ Stable 
07/10/47 AAA Stable 
   
   
   
   
   
   
 

 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

เสาวณิต วรดษิฐ ์
saowanit@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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การโอนการถอืหุน้ขา้งมากหรอืการควบคุมผูอ้อกหุน้กูไ้ปยงัองค์กรอื่นซึ่งมใิช่สมาชกิของกลุ่มโตโยต้า (3) การเวนคนืหรอืการโอนซึ่งทรพัย์สนิของผูอ้อก
หุน้กูใ้หเ้ป็นของรฐัซึ่งมมีลูค่ารวมอย่างน้อย 10% ของมลูค่าสุทธขิองสนิเชื่อเช่าซื้อสุทธขิองผูอ้อกหุน้กูแ้ละบรษิทัลูกของผูอ้อกหุน้กู ้และ (4) การเวนคนื
หรอืการโอนทรพัยส์นิใหเ้ป็นของรฐัอนัมผีลท าใหผู้อ้อกหุน้กูแ้ละบรษิทัลูกของผูอ้อกหุน้กูไ้ม่สามารถประกอบธุรกจิได ้ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าโอกาสทีจ่ะ
เกดิเหตุการณ์ดงักล่าวมน้ีอยมาก 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความน่าเชือ่ถอืของ TMF หรอืผูค้ ้าประกนัหุน้กูซ้ึง่สะทอ้นสถานะเครดติของบรษิทัแมล่ าดบัสุดทา้ย คอื 
TMC โดยอนัดบัเครดติองค์กรในปจัจุบนัของ TMC ในระบบ International Scale ทีร่ะดบั “AA-/Stable” ซึ่งจดัโดย S&P Global Ratings และ 
“Aa3/Stable” ซึง่จดัโดย Moody’s สะทอ้นสถานะเครดติทีแ่ขง็แกร่งของ TMC เมือ่เทยีบเท่าอนัดบัเครดติ National Scale ทีร่ะดบั “AAA” จากทรสิเรทติ้ง 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติส าหรบัหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ TLT อาจมกีารปรบัเปลีย่นหากเกดิการเปลีย่นแปลงในคุณภาพเครดติของ 

TMC 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั*  

Toyota Motor Corporation (TMC) 

หน่วย: ลา้นเยน 
 

      --------------------------------------- ณ วนัท่ี 31 มีนาคม --------------------------------- 
  2561 2560 2559 2558            2557 

รายไดสุ้ทธ ิ  29,379,510  27,597,193 28,403,118 27,234,521 25,691,911 
- ยอดขายรถยนต ์  27,420,276 25,813,496 26,549,111 25,612,836 24,312,644 
- รายไดจ้ากธุรกจิสนิเชือ่  1,959,234    1,783,697 1,854,007 1,621,685 1,379,267 
ก าไรขัน้ตน้  4,819,802 4,270,461 5,093,025 4,696,474 4,324,399 
ก าไรจากการด าเนินงาน  2,399,862 1,994,372 2,853,971 2,750,564 2,292,112 
ดอกเบีย้จ่ายรวม  27,586 29,353 35,403 22,871 19,630 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  3,420,084 3,078,332 3,894,045 3,364,005 2,941,494 
สนิทรพัยร์วม  50,308,249 48,750,186 47,427,597 47,729,830 41,437,473 
เงนิกูร้วม  19,347,564  19,155,727 18,293,153 18,977,887 16,327,393 
หนี้สนิรวม  30,386,173 30,081,233 29,339,411 30,082,501 26,218,486 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย  694,120       668,264 861,472 859,198 749,839 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  18,735,982  17,514,812 16,746,935 16,788,131 14,469,148 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

 14.07 13.06 15.77 15.27 13.79 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  6.90              5.98            8.34              8.30             8.25 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  49.89 51.30 50.95 51.82         51.76 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 158.03 
 

129.48 131.35 185.24 186.52 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  17.68             16.07              21.29             17.73           18.02 
* งบการเงนิรวม 
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บริษทั โตโยต้า ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั (TLT) 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิ 60,000 ลา้นบาท ในโครงการ Medium-term Debenture:                                                                                       
- TLT188B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 AAA 
- TLT192B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
- TLT194A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
- TLT198B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 8,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
- TLT19NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,280 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
- TLT201B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT202A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT204A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT205A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT208A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT20NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,120 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT211A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT212A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT216A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT21NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT22DA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
- TLT22OA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
- TLT235A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
- TLT24OA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AAA 
- TLT255A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 AAA 
หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนัในวงเงนิ 20,000 ลา้นบาท ในโครงการ Short-term Debenture ครัง้ที ่1/2560 T1+ 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 130,000 ลา้นบาท ในโครงการ Thai Baht Debetures:  
- หุน้กูร้ะยะยาวมกีารค ้าประกนั AAA 
- หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนั T1+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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