
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท 
ไทยเบฟเวอเรจ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “AA” ในขณะเดียวกันยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อย
สิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.5 หมื่นล้านบาทของบริษัทที่ระดับ “AA” ด้วย
เช่นกัน โดยแนวโน้มอันดับเครดิตยังคงเดิมท่ี “Stable” หรือ “คงที่” ท้ังนี้ อันดับเครดิตของหุ้น
กู้ชุดใหม่ใช้แทนอันดับเครดิตหุ้นกู้เดิมท่ีได้รับการจัดอันดับเม่ือวันท่ี 1 มิถุนายน 2566 เนื่องจาก
บริษัทแจ้งความประสงค์เปลี่ยนแปลงวงเงินรวมของหุ้นกู้จากเดิม 1 หมื่นล้านบาท โดยบริษัทจะ
นำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ชำระคืนหน้ี 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะผู้นำของบริษัทในตลาดเครื่องดื่มในภูมิภาคจากการท่ีบริษัทมีตรา
สินค้าที่แข็งแกร่งและมีเครือข่ายช่องทางการจัดจำหน่ายที่กว้างขวาง รวมทั้งมีความยืดหยุ่นใน
การสร้างกระแสเงินสด นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงความมุ่งมั่นของบริษัทท่ีจะปรับลด
ภาระหนี้ลงอีกด้วย อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็มีข้อจำกัดจากสภาวะการแข่งขันที่รุนแรง 
กฎระเบียบท่ีเข้มงวด และการขึ้นภาษีสรรพสามิตในธุรกิจเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ไทยท่ีมีบ่อยครั้ง
เช่นกัน 

บริษัทมผีลการดำเนินงานเป็นไปตามท่ีทริสเรทต้ิงประมาณการ โดยในช่วงครึ่งแรกของปีการเงิน 
2566 บริษัทมีรายได้รวมเพิ่มขึ ้น 3.9% เป็น 1.49 แสนล้านบาทจากผลของการฟื้นตัวของ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจทั้งในประเทศไทยและประเทศเวียดนามหลังจากที่การแพร่ระบาดของ
โรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19) บรรเทาลง อย่างไรก็ตาม กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัทก็ปรับตัวลดลง 3.1% เป็น 2.68 
หมื่นล้านบาทในช่วงครึ่งแรกของปีการเงิน 2566 เนื่องจากต้นทุนและค่าใช้จ่ายด้านการตลาดท่ี
เพิ่มสูงขึ้น ในขณะท่ีอัตราส่วน EBITDA ต่อยอดขายของบริษัทลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ีระดับ 
18.0% ในช่วงครึ ่งแรกของปีการเง ิน 2566 จากระดับ 18.5% ในปีการเง ิน 2565 ใน
ขณะเดียวกัน อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ที่ปรับปรุงแล้วของบริษัทยังคงอยู ่ท่ี
ระดับประมาณ 3.3 เท่าจากปีการเงิน 2565 จนถึงครึ่งแรกของปีการเงิน 2566 

ณ เดือนมีนาคม 2566 บริษัทมีหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยรวมท้ังสิ้นจำนวน 2.04 แสนล้านบาทซ่ึง
รวมหน้ีท่ีมีสิทธิ์ได้รับชำระคืนก่อนจำนวน 2.6 หมื่นล้านบาท โดยหนี้ท่ีมีสิทธิ์ได้รับชำระคืนก่อน
น้ันเป็นหน้ีท่ีไม่มีการค้ำประกันของบริษัทย่อย ท้ังนี้ บริษัทมีอัตราส่วนหน้ีท่ีมีสิทธิ์ได้รับชำระคืน
ก่อนต่อหน้ีสินรวมอยู่ท่ีระดับ 13% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่า 
บริษัทจะยังคงสามารถสร้างผลการดำเนินงานที่น่าพอในและมีภาระหน้ีท่ีปรับตัวดีขึ้น รวมถึง
บริษัทจะยังคงดำรงสถานะผู้นำทั้งในตลาดเครื่องดื ่มแอลกอฮอล์ภายในประเทศและตลาด
ภูมิภาคนอกประเทศไทยได้ต่อไป 
  

  

บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 73/2566 
 3 กรกฎาคม 2566 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: AA 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  AA 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 01/06/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

02/02/61 AA Stable 
20/12/60 AA+ Alert Negative 
04/10/59 AA+ Stable 
05/10/58 AA Stable 
28/05/56 AA- Stable 
20/07/55 AA Alert Negative 
04/03/53 AA Stable 
09/01/50 AA- Stable 
17/01/49 A+ Stable 
 

 
ติดต่อ: 
ประมวลทรัพย์ ผลประเสริฐ 
pramuansap@trisrating.com 
 

ตุลยวัต ฉัตรคำ 
tulyawatc@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ธิติ การุณยานนท์, Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจปรับเพิ่มขึ้นได้หากอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ที่ปรับปรุงแล้วของบริษัทลดต่ำลงกว่า 2 
เท่าอย่างต่อเนื่อง ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจปรับลดลงหากสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอกว่าที่ได้
ประมาณการไว้อย่างมาก ซ่ึงส่งผลใหอ้ัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA อยู่ท่ีระดับเกินกว่า 3.5 เท่าเป็นเวลาท่ีต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จำกัด (มหาชน) (ThaiBev) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
TBEV243A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 11,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA 
TBEV244A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 8,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA 
TBEV253A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 9,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
TBEV25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,395 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
TBEV279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 9,262 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
TBEV27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,478 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
TBEV283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 14,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA 
TBEV293A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 10,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA 
TBEV29NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA 
TBEV32NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,662 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 AA 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 15,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี AA 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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