
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอันดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บริษัท 
ดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบั
เครดติใหแ้ก่หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 3,500 ลา้นบาทของบรษิทัที่
ระดบั “A-” ดว้ยเช่นกนั โดยบรษิทัจะน าเงนิที่ไดจ้ากการออกหุน้กู้ชุดใหม่ไปจ่ายช าระหนี้เดมิของ
บรษิทั ตลอดจนน าไปใชล้งทุนตามแผนงานและใชเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีนของบรษิทั 

อนัดบัเครดติสะท้อนถึงสถานะในการแข่งขนัที่แขง็แกร่งของบรษิัทในธุรกจิพฒันาคลงัสนิค้าตาม
ความต้องการของลูกคา้ (Built-to-suit Warehouses) และธุรกจินิคมอุตสาหกรรมในประเทศไทย 
ทัง้นี้  อันดบัเครดติยงัสะท้อนถึงฐานรายได้ประจ าจ านวนมากที่บริษัทได้รบัจากสนิทรพัย์ให้เช่า 
รวมทัง้จากธุรกจิใหบ้รกิารสาธารณูปโภค และเงนิปันผลจากการลงทุนในธุรกจิผลติไฟฟ้า ในขณะที่
การพจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถึงความยดืหยุ่นทางการเงนิของบรษิัทจากการขายสนิทรพัย์
เขา้ทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย์ (REIT หรอืทรสัต์ฯ) อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติของ
บรษิทัถูกลดทอนลงไปบางส่วนจากความผนัผวนของธุรกจินิคมอุตสาหกรรม  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ผูน้ าในธรุกิจพฒันาคลงัสินค้าและนิคมอตุสาหกรรม 

บรษิัทมสีถานะทางธุรกจิที่แขง็แกร่งจากการเป็นผู้น าในธุรกจิพฒันาคลงัสนิค้าที่สร้างตามความ
ตอ้งการของลกูคา้และธุรกจินิคมอุตสาหกรรม  

บรษิทัเป็นผู้น าในธุรกจิพฒันาคลงัสนิคา้ในประเทศไทยด้วยประสบการณ์ทีย่าวนานกว่าทศวรรษ 
ความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัมาจากการพฒันาคลงัสนิคา้ทีม่คีุณภาพสูงโดยมฐีานลูกคา้ที่
เป็นบรษิทัขา้มชาตทิีม่ชี ือ่เสยีงตลอดจนบรษิทัขนาดใหญ่ในประเทศ  

บรษิทัไดเ้สรมิสรา้งความแขง็แกร่งของสถานะทางการตลาดดว้ยการซื้อกจิการของ บรษิทั ดบับลวิ
เอชเอ อินดสัเตรยีล ดเีวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) (เดมิชื่อ บรษิทั เหมราชพฒันาที่ดนิ จ ากดั 
(มหาชน)) ในปี 2558 การซื้อกจิการดงักล่าวท าใหบ้รษิทักลายมาเป็นผูน้ าในธุรกจินิคมอุตสาหกรรม
ของประเทศดว้ยการมสี่วนแบ่งทางการตลาดโดยเฉลีย่อยู่ทีร่ะดบั 38% ในช่วง 10 ปีทีผ่่านมา ส่วน
ผู้น าในล าดับรองลงมาคือ บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน  จ ากัด (มหาชน) (26%) และ บริษัท  
สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) (20%)  

พื้นที่ให้เช่าของบริษัทเพิ่มขึ้นอีกส่วนหนึ่งภายหลงัจากการซื้อกิจการของบริษัท ดบับลวิเอชเอ 
อนิดสัเตรยีล ดเีวลลอปเมนท ์ทัง้นี้ ณ สิน้เดอืนมถุินายน 2561 พื้นทีใ่หเ้ช่าทัง้หมดรวมพื้นทีท่ีม่กีาร
ลงนามในสญัญาเช่าแล้ว  ของบริษัทเท่ากบั 2,150,930 ตร.ม. ในส่วนของพื้นที่ที่มผีู้เช่านัน้  
ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2561   บริษัทมีพื้นที่ที่มีผู้เช่าภายใต้การบริหารงานของบริษัทจ านวน 
1,573,017 ตร.ม. โดยประกอบดว้ยพืน้ทีเ่ช่าทีก่องทุนอสงัหารมิทรพัยแ์ละ REIT เป็นเจา้ของจ านวน 
1,211,456 ตร.ม. พืน้ทีเ่ช่าของบรษิทัเองและร่วมกบับรษิทัร่วมทุนจ านวน 276,691 ตร.ม. และพื้นที่
เช่าของบรษิทัดบับลวิเอชเอ อนิดสัเตรยีล ดเีวลลอปเมนทจ์ านวน 84,870 ตร.ม. 

ความผนัผวนของธรุกิจนิคมอตุสาหกรรม 

การเติบโตของธุรกจินิคมอุตสาหกรรมเป็นไปตามภาวะเศรษฐกจิและความเชื่อมัน่ของนักลงทุน 
ยอดขายที่ดนิของบรษิัทในช่วงที่ผ่านมาสะท้อนถึงความอ่อนตวัของอุตสาหกรรม ทัง้นี้ หลงัจาก
ยอดขายทีด่นิของบรษิทัอยู่ในระดบัสงูเกนิกว่า 2,000 ไร่ในปี 2556 แลว้กป็รบัตวัลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั
ประมาณ 800-1,000 ไร่ในปี 2558-2560 และเหลอืเพยีง 173 ไร่ในช่วงครึง่แรกของปี 2561  

อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะได้ร ับอานิสงส์จากโครงการระเบียงเศรษฐกิจภาค

  

บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 138/2561 
 26 กนัยายน 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

14/11/60 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

เนาวรตัน์ เตม็วฒันางกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 

จฑุาทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
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บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

ตะวนัออกเนื่องจากบรษิทัมทีีด่นิจ านวนประมาณ 10,000 ไร่ (ครอบคลุมถงึทีด่นิของบรษิัทร่วมทุนแห่งใหม่กบั บรษิทั ไออาร์พซีี จ ากดั (มหาชน)) ซึ่ง
ประมาณ 85% ของทีด่นิทัง้หมดนี้อยู่ในเขตจงัหวดัชายฝัง่ทะเลภาคตะวนัออกคอืชลบุรแีละระยอง 

อปุสงคด์้านธรุกิจพืน้ท่ีให้เช่าอ่อนตวัลง   

รายไดค้่าเช่าและค่าบรกิารของบรษิทัลดลงอย่างมากจากระดบั 1,689 ลา้นบาทในปี 2559 มาอยู่ทีร่ะดบั 1,148 ลา้นบาทในปี 2560 และ 525 ลา้นบาท
ในช่วงครึง่แรกของปี 2561 รายไดท้ีล่ดลงเป็นผลเนื่องมาจากบรษิทัไดข้ายสนิทรพัย์เขา้ทรสัต์ฯ เป็นจ านวนมาก ตลอดจนภาวะเศรษฐกจิของประเทศที่
ยงัคงซบเซา อย่างไรกต็าม ความต้องการพื้นทีใ่หเ้ช่าในธุรกจิอ-ีคอมเมริ์ซทีเ่พิม่ขึน้และอานิสงส์จากโครงการระเบยีงเศรษฐกจิภาคตะวนัออกน่าจะช่วย
สรา้งบรรยากาศการลงทุนใหส้ดใสยิง่ขึน้และจะดงึดดูการลงทุนจากต่างประเทศใหม้มีากขึน้  

ฐานรายได้ประจ าเพ่ิมขึน้จากธรุกิจสาธารณูปโภค  
บรษิทัมรีายได้ประจ าที่แน่นอนจากธุรกจิสาธารณูปโภค โดยรายไดจ้ากธุรกจิสาธารณูปโภคของบรษิัทเติบโต มาอยู่ทีร่ะดบั 2,075 ล้านบาทในปี 2560 
และ 1,038 ลา้นบาทในช่วงครึง่แรกของปี 2561 จาก 2,004 ลา้นบาทในปี 2559 หรอืคดิเป็น 22% ของรายไดข้องบรษิทัในปี 2560 จนถงึครึง่แรกของปี 
2561 

รายได้จากธุรกจิสาธารณูปโภคเพิม่มากขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการเพิม่ขึ้นของลูกค้าในนิคมอุตสาหกรรมและความต้องการใช้น ้าที่เพิม่ขึน้ของโรงไฟฟ้า 
ใหม ่ๆ ในนิคมอุตสาหกรรมของบรษิทั รวมทัง้การปรบัราคาค่าบรกิารและการปรบัสดัส่วนรายไดโ้ดยมสีดัส่วนการใหบ้รกิารน ้าเพื่อการอุตสาหกรรมมาก
ขึน้กว่าน ้าดบิ ทัง้นี้ ปรมิาณการใหบ้รกิารน ้าเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 100 ลา้นลูกบาศก์เมตร (ลบ.ม.) ในปี 2560 และ 53 ลา้น ลบ.ม. ในช่วงครึง่แรกของปี 
2561 จาก 85 ลา้น ลบ.ม. ในปี 2555 คดิเป็นอตัราเตบิโตเฉลีย่ต่อปี (CAGR) ทีร่ะดบั 3.3% และอตัราการเตบิโตเฉลีย่ของราคาคดิเป็น 2.7% ต่อปีในช่วง
ระยะเวลาเดยีวกนั  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าธุรกจิสาธารณูปโภคของบรษิทัจะยงัคงเตบิโตอย่างต่อเนื่องต่อไปจากการทยอยด าเนินการผลติของลูกคา้ทีซ่ื้อทีด่นิในนิคมอุตสาหกรรม
ของบรษิทัซึง่จะส่งผลต่ออุปสงคท์ีเ่พิม่ขึน้ 

ผลตอบแทนเงินปันผลท่ีดีจากธรุกิจโรงไฟฟ้า 

บรษิัทลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้าหลายแห่งผ่านทางบรษิทัลูก ปัจจุบนัก าลงัการผลติตดิตัง้รวมของโรงไฟฟ้าตามสดัส่วนการถือหุน้ของบรษิทัอยู่ที่ 510.5  
เมกะวตัต์และจะเพิม่ขึน้เป็น 544.8 เมกะวตัต์ภายในปี 2562 ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะไดร้บัเงนิปันผลจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าประมาณ 1,000-1,300 
ลา้นบาทในช่วง 3 ปีขา้งหน้า หรอืคดิเป็น 20%-30% ของก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ของบรษิทัในช่วงเวลา
เดยีวกนั 

ภาระหน้ีและกระแสเงินสดเพื่อการช าระหน้ีมีแนวโน้มอ่อนตวัลง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิกูร้วมของบรษิทัจะเพิม่ขึน้แต่บรษิทัยงัคงมคีวามยดืหยุ่นทางการเงนิทีจ่ะจดัการภาระหนี้ได ้เงนิกูร้วมของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างมากใน
ปี 2558 หลงัจากการซื้อกจิการของบรษิทัดบับลวิเอชเอ อนิดสัเตรยีล ดเีวลลอปเมน้ท ์ทัง้นี้ ในช่วงระหว่างปี 2558-2560 บรษิทัมคีวามพยายามอย่างมาก
ในการปรบัปรุงโครงสรา้งเงนิทุนและลดระดบัหนี้สนิลง ส่งผลใหอ้ตัราส่วนเงนิกู้รวมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 53.1% ณ สิ้นปี 
2560 และระดบั 54.2% ณ เดอืนมถุินายน 2561 จากระดบั 67.1% ณ สิน้ปี 2558 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าในช่วง 3 ปีขา้งหน้าบรษิทัจะต้องใชง้บลงทุนรวมประมาณ 25,000 ลา้นบาท โดยแผนลงทุนดงักล่าวส่วนใหญ่เป็นการลงทุนค่าซื้อทีด่นิ 
และค่าพฒันาที่ดินในนิคมอุตสาหกรรม ตลอดจนค่าพฒันาคลงัสินค้าให้เช่าของบริษัท นอกจากนี้  งบลงทุนบางส่วนยงักนัไว้ใช้ในธุรกิจให้บริการ
สาธารณูปโภคและใชล้งทุนในโรงไฟฟ้าดว้ย  

ภายใตส้มมตฐิานพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 4,500-5,500 ลา้น
บาทต่อปีในช่วงปี 2561-2564 เงนิทุนจากการด าเนินงานจะอยู่ทีป่ระมาณ 3,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงเวลาเดยีวกนั เมือ่พจิารณาจากระดบัประมาณการ
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน รวมถงึภาระการช าระคนืหนี้ และเงนิลงทุนดงักล่าวแลว้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้
รวมของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบั 7%-9% ในช่วงระยะเวลา 3 ปีขา้งหน้า และอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อ
ดอกเบีย้จ่ายจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 3 เท่าในช่วงเวลาเดยีวกนั 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าสภาพคล่องของบรษิทัน่าจะอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอ บรษิทัมเีงนิกูร้ะยะยาวทีจ่ะครบก าหนดจ านวน 4,000-9,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปี
ขา้งหน้า อย่างไรกต็าม บรษิทัและบรษิทัย่อยมคีวามสามารถในการเขา้ถงึตลาดทุนและบรษิทัยงัสามารถขายสนิทรพัย์เขา้ทรสัต์ฯ ไดด้ว้ย จากทางเลอืก
ดงักล่าวท าใหบ้รษิทัมคีวามยดืหยุ่นทางการเงนิจ านวนมาก  
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บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายว่าบรษิัทจะยงัคงสามารถรกัษาความเป็นผู้น าในธุรกิจคลงัสนิค้าและนิคม
อุตสาหกรรมต่อไปได ้ตลอดจนคาดว่าบรษิทัจะดแูลระดบัหนี้สนิใหเ้หมาะสมแมว้่าอยู่ในช่วงขยายธุรกจิกต็าม บรษิทัมรีายไดป้ระจ าจ านวนมากจากธุรกจิ
บรกิารสาธารณูปโภค ธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ให้เช่า และเงนิปันผลจากธุรกจิผลติไฟฟ้า กระแสเงนิสดจากธุรกจิดงักล่าวตลอดจนรายได้จากการขาย
สนิทรพัยเ์ขา้ทรสัต์ฯ จะช่วยลดผลกระทบจากความผนัผวนจากยอดขายทีด่นิในนิคมอุตสาหกรรมใหแ้ก่บรษิทัได้ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิัทอาจได้รบัการปรบัลดลงหากภาวะการลงทุนภาคเอกชนถดถอยลงจนส่งผลใหร้ายได้และกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของ

บรษิทัอ่อนแอลงกว่าทีค่าดเป็นอย่างมาก นอกจากนี้ การลงทุนขนาดใหญ่ทีต่้องใชเ้งนิกูจ้ านวนมากซึ่งจะส่งผลใหโ้ครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอลง

และลดทอนความสามารถในการช าระหนี้ของบรษิทักจ็ะเป็นปัจจยัลบต่ออนัดบัเครดติไดด้ว้ยเช่นกนั  

ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติอาจได้รบัการปรบัเพิ่มขึ้นหากกระแสเงนิสดของบรษิัทเพิม่ขึ้นอย่างมัน่คงและอย่างมนีัยส าคญัโดยที่บรษิัทสามารถ

ปรบัปรุงโครงสรา้งทางการเงนิใหแ้ขง็แกร่งไปดว้ยพรอ้มกนั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  4,554 9,817 18,004 11,699 4,948 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  1,730 3,606 5,718 3,907 1,592 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย  2,390 5,478 6,403 4,413 1,500 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  1,875 4,716 6,735 5,260 1,693 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,070 2,831 3,460 2,860 1,096 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  658 1,631 2,462 2,312 373 
เงนิลงทุน  424 1,497 1,964 3,005 6,641 
สนิทรพัยร์วม  76,705 73,619 74,784 79,066 15,952 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  33,631 32,299 37,950 44,138 7,445 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  28,386 28,533 21,962 21,659 4,480 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 37.99 36.73 31.76 33.40 32.17 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  8.63 **          8.61 9.58 10.61 13.28 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 2.85 2.89 2.74 2.27 4.54 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 6.68 6.85 5.64 8.39 4.40 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  9.70 **          8.76 9.12 6.48 14.72 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   54.23 53.10 63.34 67.08 62.43 
*  งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอตัราสว่นเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั  
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บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (WHA) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
WHA18NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 290 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A- 
WHA194A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A- 
WHA195A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,110 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A- 
WHA195B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 150 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A- 
WHA196A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 230 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A- 
WHA196B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A- 
WHA197A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 385 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A- 
WHA197B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 280 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A- 
WHA197C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A- 
WHA204A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
WHA204B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
WHA204C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
WHA208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
WHA214A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
WHA217A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
WHA219A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
WHA234A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
WHA247A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 280 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 7 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


