
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งจดัอันดบัเครดติหุ้นกู้มกีารค ้าประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 15,000 ล้านบาทของ บริษัท 
ปตท. สผ. ศนูยบ์รหิารเงนิ จ ากดั (ปตท. สผ. ศง.) ทีร่ะดบั “AAA” โดยอนัดบัเครดติหุน้กูชุ้ดใหม่จะ
ใชท้ดแทนอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัมลูค่าไม่เกนิ 10,000 ลา้นบาททีป่ระกาศเมือ่วนัที ่24 
พฤษภาคม 2562 เนื่องจากบรษิทัตอ้งการปรบัเพิม่มลูค่าของหุน้กูท้ีอ่อกจ าหน่าย 

โดยหุ้นกู้ดังกล่าวได้ร ับการค ้าประกันโดย บริษัท ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากัด 
(มหาชน) (ปตท. สผ.) ซึ่ง ปตท. สผ. ได้รบัการจดัอนัดบัเครดติที่ระดบั “AAA” โดยทรสิเรทติ้ง 
ดงันัน้ อนัดบัเครดิตของหุ้นกู้ดงักล่าวจงึสะท้อนถึงคุณภาพเครดิตของ ปตท. สผ. ซึ่งเป็นผู้ค ้า
ประกนัหุน้กูด้งักล่าวเป็นส าคญั 

อนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนันี้เท่ากบัอนัดบัเครดติของ ปตท. สผ. ภายใต้เงือ่นไขของสญัญา
ค ้าประกนันี้  ปตท. สผ. รบัผิดชอบเป็นผู้ค ้าประกนัหุ้นกู้ดงักล่าวโดยปราศจากเงื่อนไขและไม่
สามารถเพกิถอนได ้การค ้าประกนัจะครอบคลุมจ านวนเงนิทัง้หมดทีผู่อ้อกหุน้กูจ้ะตอ้งช าระภายใต้
เงือ่นไขของหุน้กูโ้ดยมวีงเงนิสงูสุดไมเ่กนิ 16,875 ลา้นบาท (คดิเป็น 112.5% ของมลูค่าหุน้กู)้ ซึ่ง
รวมถงึเงนิตน้ ดอกเบีย้คา้งช าระ และค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งอื่น ๆ  

หุน้กูม้กีารค ้าประกนัดงักล่าวไดร้บัการจดัชัน้ใหอ้ยู่ในระดบัไม่ต ่ากว่าหนี้ทีไ่ม่มปีระกนัและไม่ดอ้ย
สทิธอิื่น ๆ ทัง้หนี้ในปัจจุบนัและหนี้ในอนาคตของ ปตท. สผ. ในขณะทีส่ญัญาค ้าประกนัอยู่ภายใต้
กฎหมายของราชอาณาจกัรไทย 

อนัดบัเครดติของ ปตท. สผ. สะทอ้นถงึสถานะผูน้ าในธุรกจิส ารวจและผลติปิโตรเลยีมในประเทศ
ไทย ตลอดจนการมคีวามเสีย่งดา้นการตลาดทีต่ ่าเนื่องจากบรษิทัมสีญัญาซื้อขายก๊าซธรรมชาติ
ระยะยาวกบั บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) (ปตท.) รวมทัง้การมตี้นทุนในการผลติทีต่ ่าจากแหล่ง
ปิโตรเลียมเดิมของบริษัท การมนีโยบายทางการเงนิที่ระมดัระวงั และฐานะการเงนิที่มคีวาม
แขง็แกร่ง 

ปตท. สผ. เป็นบริษัทย่อยที่ส าคญัของ ปตท. โดย ปตท. ถือหุ้น 65.3% ใน ปตท. สผ. ใน
ขณะเดยีวกนั ทัง้ ปตท. และ ปตท. สผ. ต่างกม็ฐีานะเป็นรฐัวสิาหกจิของไทยดว้ยกนัทัง้คู่ 

ปตท. สผ. ศง. ไดร้บัการจดัตัง้ขึน้โดย ปตท. สผ. เพือ่ใหเ้ป็นศนูยก์ลางทางการเงนิของ ปตท. สผ. 
และบรษิทัในเครอื โดย ปตท. สผ. ศง. มหีน้าทีใ่นการบรหิารสภาพคล่องใหแ้ก่กลุ่มโดยผ่านการ
บรหิารจดัการเงนิสดภายในกลุ่มและการกู้ยมืระหว่างกนัภายในเครอื นอกจากนี้ ปตท. สผ . ศง. 
ยงัท าหน้าทีใ่นการจดัหาแหล่งเงนิทุนใหแ้ก่ ปตท. สผ. และบรษิทัในเครอือกีดว้ย 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของ ปตท. สผ. ซึ่งเป็นผูค้ ้า
ประกนั ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมคีวามคาดหวงัว่า ปตท. สผ. จะยงัคงสถานะผูน้ าในธุรกจิส ารวจและผลติ
ปิโตรเลยีมในประเทศไทย และด ารงฐานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งต่อไป 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ ปตท. สผ. ศง. อาจเปลีย่นแปลงไดห้ากอนัดบัเครดติของผู้
ค ้าประกนัคอื ปตท. สผ. มกีารเปลีย่นแปลง 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 

 

บริษทั ปตท.สผ. ศนูยบ์ริหารเงิน จ ากดั (PTTEPTC) 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 15,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

