
                      
 

 

 

เครดิตวาระ  (CreditUpdate) เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักลา่วจะกระท าตลอดอายุของ
สญัญาหรอืตราสาร และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม ่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มลูผลกระทบ
เพยีงพอทีจ่ะปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แกส่าธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึน้" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" 
(Affirmed) หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled) 
 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ซพี ีออลล ์จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “A+” ใน
ขณะเดยีวกนัให้อนัดบัเครดติแก่หุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัวงเงนิไม่เกิน 18,000 ลำ้นบำท
ของบรษิทัทีร่ะดบั “A” โดยบรษิทัจะน ำเงนิทีไ่ดจ้ำกกำรออกหุน้กูไ้ปช ำระหน้ีเงนิกู้เดมิและเพื่อใชเ้ป็น
เงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทั 
 อนัดบัเครดติ “A+” ของบรษิทัสะทอ้นถงึสถำนะควำมเป็นผูน้ ำในธุรกจิรำ้นคำ้สะดวกซื้อใน
ประเทศไทย ตลอดจนลกัษณะของธุรกิจค้ำปลกีที่สำมำรถสร้ำงกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน 
อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึกำรมีเครอืขำ่ยสำขำทีค่รอบคลุมทัว่ประเทศ และกำรมธีุรกจิสนับสนุนที่
เขม้แขง็ อยำ่งไรกต็ำม จุดแขง็ดงักล่ำวถูกลดทอนบำงสว่นจำกภำระหน้ีทีอ่ยูท่ ี่ระดบัสงูของบรษิทั
และกำรแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิผูค้ำ้ปลกี นอกจำกน้ี กำรประเมนิอนัดบัเครดติยงัพจิำรณำถงึกำรฟ้ืน
ตวัชำ้ของเศรษฐกจิไทยซึง่สง่ผลกระทบในดำ้นลบตอ่กำรใชจ้ำ่ยของผูบ้รโิภค 
 บรษิทัซพี ีออลล์ เป็นผู้น ำในธุรกิจค้ำปลกีประเภทร้ำนค้ำสะดวกซื้อในประเทศไทยภำยใต้
เครื่องหมำยกำรค้ำ “7-Eleven” ทีเ่ป็นที่ยอมรบัในระดบัสำกล บรษิทัก่อตัง้ในปี 2531 โดยกลุ่ม 
เจรญิโภคภณัฑแ์ละไดร้บัสทิธิจ์ำก 7-Eleven, Inc. ประเทศสหรฐัอเมรกิำ ภำยใตส้ญัญำกำรอนุญำต
ใหใ้ชเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ใหเ้ป็นผูด้ ำเนินธุรกจิรำ้นคำ้สะดวกซือ้ 7-Eleven แต่เพยีงผูเ้ดยีวในประเทศ
ไทย 
 บรษิทัซพี ีออลล์ มสีถำนะทำงธุรกิจที่แขง็แกร่งจำกกำรเป็นผูน้ ำในธุรกิจร้ำนค้ำสะดวกซื้อ
ภำยในประเทศ สถำนะควำมเป็นผูน้ ำของบรษิทัเกดิจำกควำมส ำเรจ็ในกำรบรหิำรสนิคำ้ ตลอดจน
ควำมสำมำรถในกำรพฒันำสนิคำ้และขยำยรำ้นคำ้ ทัง้น้ี 7-Eleven มจี ำนวนรำ้นคำ้เท่ำกบั 10,007 
สำขำทัว่ประเทศ ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2560 คดิเป็นประมำณ 2 ใน 3 ของรำ้นค้ำปลกีทัง้หมดใน
ประเทศไทย โดยเกอืบครึง่หน่ึง (45%) ของจ ำนวนรำ้นคำ้ทัง้หมดอยูใ่นเขตกรุงเทพฯ และปรมิณฑล 
ส่วนที่เหลือ 55% อยู่ในต่ำงจงัหวดั บริษัทเป็นหน่ึงในผู้ประกอบกำรร้ำน 7-Eleven ที่ประสบ
ควำมส ำเรจ็มำกทีสุ่ดในโลก ปจัจุบนัประเทศไทยมจี ำนวนสำขำของรำ้นคำ้ 7-Eleven มำกทีสุ่ดเป็น
อนัดบั 2 ของโลกรองจำกประเทศญีปุ่น่ 
 ควำมไดเ้ปรยีบในกำรแข่งขนัของบรษิทัมำจำกกำรทีบ่รษิทัมธีุรกิจสนับสนุนทีเ่ขม้แขง็ทัง้ใน
ดำ้นกำรผลติอำหำรและเบเกอรี ่เครอืขำ่ยกำรกระจำยสนิคำ้ ตลอดจนสถำบนักำรศกึษำเพื่อฝึกสอน
บุคลำกรบำงสว่นใหแ้ก่บรษิทั 
 บรษิทั ซพี ีออลล ์ไดเ้สรมิโอกำสในกำรเตบิโตดว้ยกำรซือ้กจิกำรของ บรษิทั สยำมแมค็โคร 
จ ำกัด (มหำชน) โดยในช่วงปลำยปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยได้ซื้อหุ้นสำมัญเกือบทัง้หมด 
(97.9%) ของบริษัทสยำมแม็คโครด้วยมูลค่ำเงินลงทุนจ ำนวน 188,800 ล้ำนบำท บริษัทสยำม 
แมค็โครเป็นผูน้ ำในธุรกจิศนูยจ์ ำหน่ำยสนิคำ้แบบช ำระเงนิสดและบรกิำรตนเองในประเทศไทย กำร
มุ่งเน้นขำยผลิตภัณฑ์อำหำรช่วยให้ยอดขำยของบริษัทสยำมแม็คโครมีควำมผนัผวนน้อยกว่ำ
ผูป้ระกอบกำรคำ้ปลกีรำยอื่น ยอดขำยของบรษิทัสยำมแมค็โคร เตบิโตเป็นทีน่่ำพอใจซึง่เกดิจำกกำร
ขยำยตวัของกลุม่ลกูคำ้หลกัของบรษิทัคอืผูป้ระกอบกำรโรงแรม รำ้นอำหำร และธุรกจิจดัเลีย้ง รวม
ไปถงึกำรขยำยสำขำของบรษิทั บรษิทัซพี ีออลล ์ยงัสำมำรถใช้ประโยชน์จำกตรำสนิคำ้และควำม
เชีย่วชำญของบรษิทัสยำมแมค็โครในกำรขยำยสำขำไปยงัตำ่งประเทศได ้  

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:   Stable 
 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
  วนัท่ี อนัดบัเครดิต      แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
    เครดิตพินิจ 
09/10/60 A+ Stable 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ติดต่อ: 

เนำวรตัน์ เตม็วฒันำงกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 
จุฑำทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

รุง่รตัน์ สุนทรปกำสติ 
rungrat@trisrating.com 
 
WWW.TRISRATING.COM 
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บริษทั ซีพี ออลล ์จ ำกดั (มหำชน) 25 ตลุำคม 2560 

 อนัดบัเครดติยงัไดร้บักำรสนับสนุนจำกผลกำรด ำเนินงำนที่แขง็แกร่งของบรษิทั โดยรำยไดข้องบรษิทัเพิม่ขึน้จำก 188,702 ลำ้นบำทในปี 2555 
เป็น 434,712 ลำ้นบำทในปี 2559 รำยไดข้องบรษิทัเตบิโตอยำ่งรวดเรว็ทีร่ะดบั 22%-44% ต่อปีในช่วงปี 2555-2557 จำกกำรขยำยจ ำนวนรำ้นคำ้ของ
บรษิทั กำรขยำยตวัของเมอืง และกำรรวมงบกำรเงนิของบรษิทัสยำมแมค็โครเขำ้มำในงบกำรเงนิของบรษิทัในชว่งปลำยปี 2556 รำยไดข้องบรษิทัเตบิโต
ในระดบัทีช่ำ้ลงโดยอยูท่ีร่ะดบั 10% ตอ่ปีในปี 2558 และปี 2559 อนัเน่ืองมำจำกภำวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัลงเป็นสำเหตุหลกั ทัง้น้ี อตัรำกำรขยำยตวัของ
ยอดขำยของสำขำเดมิของรำ้นคำ้ 7-Eleven เตบิโตทีร่ะดบัต ่ำลงในปี 2558 และปี 2559 เทยีบกบัในช่วงก่อนหน้ำ อยำ่งไรกต็ำม ยอดขำยของสำขำเดมิ
ของรำ้นคำ้ 7-Eleven ยงัคงสงูกว่ำคู่แขง่ทีม่อีตัรำกำรเตบิโตตดิลบหรอืเพิม่ขึน้เพยีงเลก็น้อยในช่วงเวลำเดยีวกนั นอกจำกยอดขำยของบรษิทัทีเ่พิม่ขึน้
ตอ่เน่ืองแลว้ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทักป็รบัตวัเพิม่ขึน้โดยล ำดบัเช่นกนั  โดยอตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำยภำยหลงักำรปรบัปรุงดว้ยคำ่เชำ่ด ำเนินงำนของบรษิทัเพิม่ขึน้จำกระดบั 9% ในปี 2556 มำอยูท่ี ่9.8% ในช่วงครึง่แรกของปี 2560 อ ำนำจในกำร
ต่อรองที่เพิ่มขึ้น ตลอดจนควำมส ำเร็จในกำรปรับปรุงประสิทธิภำพ และกำรเพิ่มยอดขำยในกลุ่มสินค้ำที่มีอัตรำก ำไรที่สูง เป็นปจัจัยที่ส่งผลให้
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัเพิม่ขึน้ 
 ในช่วง 3 ปีทีผ่ำ่นมำ ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัเตบิโตในระดบัปำนกลำง โดยเพิม่ขึน้จำก 27,040 
ลำ้นบำทในปี 2557 เป็น 36,822 ลำ้นบำทในปี 2559 หรอืคดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตเฉลีย่ต่อปี (CAGR) เท่ำกบั 16.7% เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนเพิม่ขึน้
ดว้ยเชน่กนั โดยมอีตัรำกำรเตบิโตเฉลีย่ตอ่ปี 22.1% จำก 17,045 ลำ้นบำทในปี 2557 เป็น 25,392 ลำ้นบำทในปี 2559  
 ในช่วงครึง่แรกของปี 2560 บรษิทัมรีำยไดเ้ท่ำกบั 229,463 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 6.7% จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ ซึง่สำเหตุหลกัมำจำกกำร
ขยำยสำขำ ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนคำ่เสือ่มรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำยเพิม่ขึน้ 10.2% จำกชว่งเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำมำอยูท่ี ่20,020 ลำ้นบำทในช่วง
ครึง่แรกของปี 2560 และเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัเพิม่ขึน้ 15.2% จำกชว่งเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำมำอยูท่ี ่14,311 ลำ้นบำท  
 อนัดบัเครดติถูกลดทอนบำงสว่นจำกภำระหน้ีระดบัสงูของบรษิทั เงนิกู้รวมของบรษิทัเพิม่ขึน้อยำ่งมำกจำกทีไ่ม่มีภำระหน้ีสนิในปี 2555 มำอยูท่ี่
ระดบั 185,337 ลำ้นบำทในปี 2556 เน่ืองจำกกำรกู้เงนิเพื่อซือ้กจิกำรของบรษิทัสยำมแมค็โคร แมใ้นช่วง 2-3 ปีทีผ่ำ่นมำบรษิทัจะสรำ้งกระแสเงนิสด
เพิม่ขึน้อยำ่งมำก แตห่น้ีสนิรวมของบรษิทัยงัคงอยูใ่นระดบัสงูจำกกำรลงทุนขยำยสำขำของทัง้รำ้นคำ้ 7-Eleven และหำ้งแมค็โคร ทัง้น้ี เมื่อรวมหุน้กู้ดอ้ย
สทิธลิกัษณะคลำ้ยทุน เงนิกู้รวมของบรษิทัจะอยูท่ีร่ะดบั 199,059 ลำ้นบำทในปี 2559 และ 195,683 ลำ้นบำท ณ เดอืนมถิุนำยน 2560 ในช่วงเดยีวกนั 
อตัรำสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรำ้งเงนิทุน (ปรบัปรุงดว้ยค่ำเช่ำด ำเนินงำน) ของบรษิทัเท่ำกบั 81.3% ในปี 2559 และ 81% ณ เดอืนมถิุนำยน 2560 ลดลง
เลก็น้อยจำกระดบั 86.1% ในปี 2556 ถึงแม้บรษิทัจะมภีำระหน้ีอยู่ในระดบัสูง แต่สภำพคล่องของบริษทัยงัอยู่ในเกณฑ์ที่ดี กระแสเงนิสดจำกกำร
ด ำเนินงำนและเงนิสดในมอืของบรษิทัมเีพยีงพอส ำหรบัใชใ้นกำรช ำระหน้ี รวมทัง้ใชเ้ป็นคำ่ใชจ้ำ่ยลงทุนตำมแผน และจำ่ยเงนิปนัผลตำมปกต ิ
 กระแสเงนิสดเพื่อรองรบักำรช ำระหน้ีของบรษิทัเพิม่ขึน้อยำ่งต่อเน่ืองตำมก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่เพิม่ขึน้ อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน
ตอ่เงนิกูร้วมเพิม่ขึน้จำก 10.2% ในปี 2556 มำอยูท่ี ่13.5% ในปี 2559 และ 14.2% ในช่วงครึง่แรกของปี 2560 (ปรบัอตัรำสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ย
ตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) อตัรำสว่นก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำยเท่ำกบั 3.9 เท่ำในปี 2559 และ 4.0 
เทำ่ในชว่งครึง่แรกของปี 2560 เพิม่ขึน้จำก 2.9 เทำ่ในปี 2557 
 ธนำคำรแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ไดค้ำดกำรณ์ผลติภณัฑม์วลรวมภำยในประเทศ (Gross Domestic Product -- GDP) ว่ำจะเตบิโตทีร่ะดบั 3.5% 
ในปี 2560 และ 3.7% ในปี 2561 ปจัจยัหลกัทีผ่ลกัดนักำรเตบิโตของเศรษฐกจิคอืภำคกำรสง่ออกและกำรท่องเทีย่ว คำดว่ำกำรบรโิภคภำยในประเทศจะ
เตบิโตแตจ่ะอยูใ่นระดบัต ่ำ ภำยใตส้มมตฐิำนของทรสิเรทติง้คำดวำ่ยอดขำยของสำขำเดมิของบรษิทัจะเตบิโตในระดบัต ่ำตำมกำรใชจ้่ำยของผูบ้รโิภคที่ยงั
ชะลอตวั กำรขยำยสำขำยงัคงเป็นปจัจยัผลกัดนัหลกัในกำรเพิม่ยอดขำย รำยไดข้องบรษิทัคำดว่ำจะเพิม่ขึน้จำกระดบั 434,712 ลำ้นบำทในปี 2559 เป็น 
540,000 ลำ้นบำทในปี 2562 ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยน่ำจะเพิม่ขึน้จำก 36,822 ลำ้นบำทในปี 2559 เป็น 45,000 
ลำ้นบำทในปี 2562  
 ในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำบรษิทัมแีผนกำรลงทุนจ ำนวนประมำณ 17,000-18,000 ล้ำนบำทต่อปี ซึ่งประกอบด้วยกำรขยำยจ ำนวนรำ้นค้ำ 7-Eleven 
ประมำณ 700 สำขำและหำ้งแมค็โครอกีประมำณ 6-8 สำขำตอ่ปีทัง้ในประเทศและตำ่งประเทศ ทัง้น้ี คำดวำ่โครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัจะทยอยปรบัตวัดี
ขึน้อยำ่งชำ้ ๆ เน่ืองจำกบรษิทัมแีผนขยำยรำ้นคำ้เพิม่ต่อเน่ือง อตัรำสว่นเงนิกู้รวมต่อโครงสรำ้งเงนิทุนคำดว่ำจะปรบัตวัลดลงอยูท่ีป่ระมำณ 70% ในปี 
2562 ในกรณีทีไ่มม่กีำรจ ำหน่ำยหุน้ของบรษิทัสยำมแมค็โคร 
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บริษทั ซีพี ออลล ์จ ำกดั (มหำชน) 25 ตลุำคม 2560 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะทอ้นถงึการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะความเป็นผูน้ าและความสามารถในการ

แข่งขนัในธุรกิจค้าปลกีในประเทศไทย ตลอดจนสามารถสรา้งผลก าไรที่แขง็แกร่งต่อไปได้ การมเีงนิสดในมอืในระดบัที่สงูและเสถยีรภาพในการสร้าง
กระแสเงนิสดจะชว่ยหนุนความยดืหยุน่ทางการเงนิใหแ้ก่บรษิทัในชว่งการขยายการลงทุน 

ทัง้น้ี อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากโครงสรา้งเงนิทุนและกระแสเงนิสดทีใ่ชร้องรบัการช าระ
หน้ีของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้มากอยา่งตอ่เน่ือง ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานของ
บรษิทัออ่นแอลงกวา่ทีค่าด หรอืมกีารขยายการลงทุนจ านวนมากจนสง่ผลใหโ้ครงสรา้งเงนิทุนและความสามารถในการช าระหน้ีของบรษิทัอ่อนแอลงอยา่ง
มนียัส าคญั 

 

 
บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) (CPALL) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 18,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 10 ปี A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable   
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

หมายเหต:ุ อตัราสว่นทางการเงนิทัง้หมดไดร้ับการปรับปรงุโดยรวมการเชา่ด าเนนิงานแลว้ 
*  งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอตัราสว่นเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
***  รวมรายไดป้ระจ าอืน่ ๆ 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 

 
 
 
 

      --------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------ 
 ม.ค.-มิ.ย. 

2560  
           2559 2558 2557            2556           2555 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 229,463 434,712 391,817 357,766 272,286 188,702 
ดอกเบีย้จ่ำยรวม 4,054 8,442 8,586 8,518 2,214 - 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธจิำกกำรด ำเนินงำน 9,426 16,599  13,687 9,823   11,001  11,010 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน 14,311 25,392 21,597 17,045 17,323 14,839 
ค่ำใชจ่้ำยฝำ่ยทุน 8,223 18,228 16,990 15,146 11,664 6,449 
สนิทรพัยร์วม 341,435 352,268 329,083 326,410 304,008 72,168 
เงนิกูร้วม 185,730 189,106 189,486 198,480 185,337 - 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 59,959 59,603 41,676 35,058 32,970 27,355 
อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสือ่มรำคำและ 
ค่ำตดัจ ำหน่ำย/รำยไดจ้ำกกำรขำย (%) *** 

9.81 9.62 9.88 9.08 9.00 10.99 

อตัรำสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถำวร (%) 12.04 **         11.56         10.71 9.03           12.11          42.21 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำ และ 
ค่ำตดัจ ำหน่ำย/ดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

3.96               3.94 3.50 2.92 6.74 25.23 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน/เงนิกูร้วม (%) 14.23 **         13.51         12.81 9.84          10.23         174.30 
อตัรำสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรำ้งเงนิทุน (%) 80.99 81.34 83.15            86.10 85.95             26.90 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 

 © บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2560  หำ้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดัอนัดบั
เครดติ ไมว่่ำทัง้หมดหรอืแต่เพยีงบำงสว่น และไมว่่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยมไิดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดัอนัดบัเครดตินี้
มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค ำเสนอแนะให้ซื้อ ขำย หรือถอืตรำสำรหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกี่ยวกบัควำมเสี่ยงหรอืควำมน่ำเชื่อถื อของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบริษทันัน้ๆ โดยเฉพำะ 
ควำมเหน็ทีร่ะบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค ำแนะน ำเกีย่วกบักำรลงทนุ หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รำกฏในรำยงำนใดๆ ทีจ่ดัท ำ หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ำกดั ไดจ้ดัท ำขึน้โดยมไิดค้ ำนึงถงึควำมตอ้งกำรดำ้นกำรเงนิ พฤตกิำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรำยใดรำยหนึ่ ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำม
ถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรือควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่ถูกต้อง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืคว ำมไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มลูดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำรจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html http://www.trisrating.com/th/ratingcriteria-t/3745-group-rating-methodology-10jul2015.html  
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