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ทรสิเรทติง้ชีอ้นัดบัเครดติ “บ. ผลติไฟฟ้าราชบุรโีฮลดิง้” ยงัไมไ่ดร้บัผลกระทบในทนัท ี
จากการทรุดตวัของเขือ่นเซเปียน-เซน า้นอ้ย 

ทรสิเรทติง้ยังไมพ่บผลกระทบทีจ่ะมตีอ่อนัดบัเครดติของ บรษัิท ผลติไฟฟ้าราชบรุโีฮลดิง้ จ ากัด (มหาชน) ในทันทหีลังจาก
เกดิเหตุทรุดตัวของเขือ่นในพื้นทีโ่ครงการโรงไฟฟ้าพลังน ้าเซเปียน-เซน ้านอ้ย ในสาธารณรัฐประชาธปิไตยประชาชนลาว 

(สปป.ลาว) 

เมือ่วนัที ่24 กรกฎาคม 2561 บรษัิทผลติไฟฟ้าราชบรโีฮลดิง้รายงานวา่หนึง่ในเขือ่นดนิย่อยกัน้ชอ่งเขา (Saddle Dam) ของ
โครงการเกดิการทรุดตวัจนสง่ผลท าใหส้นัเขือ่นแตกรา้วและน ้าร่ัวไหลเขา้ทว่มหมูบ่า้น 7 แหง่ทีอ่ยูใ่นพืน้ทีท่า้ยน ้า 

บรษัิทถอืหุน้ 25% ในโครงการเซเปียน-เซน ้านอ้ยซึง่เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังน ้าขนาด 410 เมกะวัตตใ์น สปป.ลาว 
โครงการนี้มมีูลคา่การลงทุนอยู่ทีป่ระมาณ 1,020 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ และใชเ้งนิกูแ้บบเงนิกูโ้ครงการ (Project Finance) 

โดยบรษัิทจะตอ้งลงทุนในสว่นของทนุประมาณ 76 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ (หรอืประมาณ 2,500 ลา้นบาท) เพื่อใหโ้ครงการ

แลว้เสร็จ ปัจจบุนัโครงการอยูร่ะหวา่งการกอ่สรา้งโดยมคีวามคบืหนา้ประมาณ 90% และคาดวา่จะเริม่ด าเนนิงานเชงิพาณิชย์
ในเดอืนกมุภาพันธ ์2562 

ทริสเรทติง้มองว่าเหตุการณ์ดังกล่าวจะมีผลกระทบต่อฐานะการเงนิของบริษัทเพียงเล็กนอ้ย โดยเงนิลงทุนในโครงการ
ดงักลา่วของบรษัิททีจ่ านวน 2,500 ลา้นบาทนัน้คดิเป็น 2.5% ของสนิทรัพยร์วมของบรษัิท จากประมาณการของทรสิเรทติง้ 

คาดว่าโครงการนี้จะมสีว่นแบง่ก าไรใหแ้ก่บรษัิทประมาณ 200 ลา้นบาทต่อปี ซึง่คดิเป็นประมาณ 2.0% ของประมาณการ

ก าไรกอ่นดอกเบีย้จา่ย ภาษี คา่เสือ่มราคา และคา่ตดัจ าหน่ายทีป่ระมาณ 11,000-13,000 ลา้นบาทตอ่ปี  

ค่าใชจ้่ายทีเ่กดิจากการทรุดตัวของเขือ่นซึง่อยู่ในระหว่างการก่อสรา้ง อยู่ภายใตค้วามรับผดิชอบของผูรั้บเหมาก่อสรา้ง

โครงการแบบครบวงจร นอกจากนี้ โครงการนี้ยังอยู่ภายใตก้ารท าประกันภัยมาตรฐานซึง่ประกอบดว้ย การประกันความเสีย่ง
ภัยทกุชนดิของผูรั้บเหมา การประกนัภัยความรับผดิชอบตอ่บคุคลภายนอก และการประกันภัยจากการเริม่ด าเนนิงานลา่ชา้อกี

ดว้ย อยา่งไรก็ตาม คา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้งกบัการชดเชยความเสยีหายใหแ้กผู่ไ้ดรั้บผลกระทบ และการฟ้ืนฟสูภาพแวดลอ้มใน
พืน้ทีท่ีถู่กน ้าทว่มนัน้ยังคงตอ้งประเมนิตอ่ไป ทรสิเรทติง้จะตดิตามความคบืหนา้ของการประเมนิความเสยีหายทีเ่กดิขึน้จาก

เหตกุารณ์นีแ้ละผลกระทบทีม่ตีอ่สถานะเครดติของบรษัิทอยา่งใกลช้ดิตอ่ไป 

ปัจจุบันทรสิเรทติง้จัดอันดับเครดติองคก์รของบรษัิทผลติไฟฟ้าราชบรุโีฮลดิง้ ทีร่ะดับ “AAA” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” หรือ 
“คงที”่  
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