
                      
 

 

 

เหตผุล 
 ทริสเรทติ้งยืนยนัอันดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัท ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร์ 1979 จ ากดั (มหาชน)  
ที่ระดับ “BBB” พร้อมทัง้เปลี่ยนแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทเป็น “Stable” หรือ “คงที่” จาก 
“Developing” หรอื “ไมช่ดัเจน” โดยการเปลีย่นแปลงแนวโน้มอนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึความเหน็
ของทรสิเรทติ้งว่าการซื้อกจิการของ บรษิทัเงนิทุน กรุงเทพธนาทร จ ากดั (มหาชน) และการโอนธุรกจิ
หลกัของบรษิทัให้แก่บรษิทัย่อยทีเ่พิง่จดัตัง้มาใหม่ซึ่งก็คอื บรษิทั ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร์ 2014 จ ากดั ใน
เดอืนมถุินายนนี้จะไม่ก่อใหเ้กดิผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อผลประกอบการของบรษิทั โดยภายหลงั
การโอนธุรกจิดงักล่าว บรษิทัจะไดร้บัรายไดเ้งนิปนัผลทีส่ม ่าเสมอจากบรษิทัศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์2014 
 อนัดบัเครดติสะท้อนถงึประวตัิอนัยาวนานของบรษิัทในการใหบ้รกิารสนิเชื่อส่วนบุคคลแบบมี
หลกัประกนัและคณะผูบ้รหิารซึง่มากดว้ยประสบการณ์ การจดัอนัดบัเครดติยงัพจิารณาถงึความสามารถ
ในการท าก าไรในระดบัที่น่าประทบัใจ ตลอดจนระดบัฐานทุนที่เพยีงพอ และช่องทางการให้สนิเชื่อที่
กระจายตวัอยู่ทัว่ประเทศของบรษิทัด้วย อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติถูกจ ากดัโดยสภาพการแข่งขนัที่
รุนแรง ตลอดจนภาวะเศรษฐกจิในประเทศทีไ่มเ่อื้ออ านวย ภาวะหนี้ครวัเรอืนในประเทศทีอ่ยู่ในระดบัสูง 
และการทีก่ลุ่มลกูคา้เป้าหมายของบรษิทัมคีวามอ่อนไหวเป็นอย่างมากต่อการเปลีย่นแปลงทางเศรษฐกจิ 
 บริษัทศรีสวัสดิ ์พาวเวอร์ 1979 ก่อตัง้ในปี 2551 โดยครอบครัวตระกูลแก้วบุตตาซึ่งมี
ประสบการณ์อนัยาวนานในธุรกจิใหบ้รกิารสนิเชื่อส่วนบุคคลแบบมหีลกัประกนันับตัง้แต่ปี 2522 โดย
บรษิทัใหบ้รกิารสนิเชือ่ส่วนบุคคลซึง่มหีลกัประกนัเป็นยานพาหนะประเภทต่าง ๆ (เช่น รถจกัรยานยนต์
ใชแ้ลว้ รถยนต์ รถบรรทุก ฯลฯ) รวมถงึทีด่นิและอสงัหารมิทรพัยต่์าง ๆ ในปี 2557 บรษิทัไดจ้ดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ปจัจุบนัผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัคอืครอบครวัตระกูลแกว้บุตตา
ซึง่ถอืหุน้ประมาณ 52% ของจ านวนหุน้ทัง้หมด 
 ตามแผนการปรบัโครงสร้างที่บรษิัทได้ออกประกาศไปเมื่อเร็ว ๆ นี้ บรษิัทศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์
2014 จะรบัโอนสินเชื่อส่วนบุคคลแบบมหีลกัประกนัคงค้างจากบริษัทและจะปล่อยสินเชื่อประเภท
ดงักล่าวใหแ้ก่ลกูคา้ใหม ่ในขณะที ่บง. กรุงเทพธนาทร ซึง่บรษิทัถอืหุน้อยู่ 36.5% และเป็นบรษิทัเงนิทุน
ที่อยู่ภายใต้การก ากับดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จะมุ่งเน้นธุรกิจการให้สินเชื่อแก่
ผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม รวมถึงสินเชื่อส่วนบุคคลทัง้แบบมีหลักประกันและไม่มี
หลกัประกนั  
 ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 บรษิทัใหบ้รกิารสนิเชื่อผ่านสาขาจ านวน 2,188 แห่ง โดยมลูค่าสนิเชื่อ
คงคา้งเตบิโตขึน้อย่างมนียัส าคญัจาก 5,722 ลา้นบาทในปี 2556 เป็น 17,469 ลา้นบาทในปี 2559 ซึ่งคดิ
เป็นอตัราการเตบิโตโดยเฉลีย่ต่อปีเท่ากบั 45% มลูค่าสนิเชือ่คงคา้งเพิม่ขึน้เป็น 23,086 ลา้นบาท ณ สิ้น
เดอืนมนีาคม 2560 หรอืเตบิโตขึน้ 32.1% จากสิน้ปี 2559 ทัง้นี้ บรษิทัไดร้วมสนิเชื่อของ บง. กรุงเทพธ
นาทร มลูค่า 3,357 ล้านบาทเขา้ไวใ้นงบการเงนิในช่วงไตรมาสแรกของปี 2560 ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 
2560 สินเชื่อคงค้างของบริษัทประกอบด้วยสินเชื่อที่มีรถยนต์นัง่ส่วนบุคคลและรถกระบะเป็น
หลกัประกนัในสดัส่วน 42.9% สินเชื่อที่มรีถจกัรยานยนต์ใช้แล้วเป็นหลกัประกนั 17.1% สินเชื่อที่มี
รถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์เป็นหลกัประกนั 10.3% สนิเชื่อที่มอีสงัหารมิทรพัย์เป็นหลกัประกนั 20.7% 
สนิเชือ่ทีม่ทีีด่นิเป็นหลกัประกนั 5.2% สนิเชือ่ทีม่ยีานพาหนะอื่น ๆ เป็นหลกัประกนั 2.6% และสนิเชือ่นา
โนไฟแนนซ์ 1.2% ของสนิเชือ่คงคา้งทัง้หมด บรษิทัไดห้ยุดธุรกจิใหส้นิเชือ่เช่าซื้อรถจกัรยานยนต์ใหม่ใน
ปี 2558  
  

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต    แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
    เครดิตพินิจ 
26/01/60 
26/12/57 
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ติดต่อ: 

เสาวณติ วรดษิฐ ์
saowanit@trisrating.com 
 
สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 
ทวโีชค เจยีมสกุลธรรม      
taweechok@trisrating.com 
 
ไรทวิา นฤมล                    
raithiwa@trisrating.com 
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  หน้า  2  

  บริษทั ศรีสวสัด์ิพาวเวอร ์1979 จ ากดั (มหาชน)     5 มิถนุายน 2560 

 

 คุณภาพสนิเชือ่ของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้ระหว่างปี 2558 และปี 2559 แมว้่าจะยงัต ่ากว่าคู่แขง่ โดยอตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได ้(สนิเชื่อคา้งช าระ
มากกว่า 90 วนั) ต่อสนิเชือ่รวมของบรษิทัเท่ากบั 3.6% ณ สิน้ปี 2559 ซึง่สงูกว่าค่าเฉลีย่ของบรษิทัคู่แขง่อยู่ 2% ทัง้นี้ บรษิทัมอีตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ
ต่อสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดท้ีร่ะดบัประมาณ 60% ซึง่ยงัต ่ากว่าของบรษิทัคู่แขง่อยู่มาก ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 หลงัจากบรษิทัไดร้วมผลประกอบการของ 
บง. กรุงเทพธนาทรไว้ในงบการเงนิแล้ว อตัราส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกดิรายได้ต่อสนิเชื่อรวมของบรษิทัก็ปรบัเพิม่ขึ้นเล็กน้อยเป็น 4% ในขณะเดยีวกนั 
อตัราส่วนค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดก้ป็รบัเพิม่ขึน้เช่นกนัโดยอยู่ทีร่ะดบั 100.8%  
 บรษิทัมกีลุ่มลกูคา้เป้าหมายทีม่รีะดบัความเสีย่งสงูและค่อนขา้งอ่อนไหวต่อการเปลีย่นแปลงในทางลบของภาวะเศรษฐกจิ ดงันัน้ บรษิทัจงึมนีโยบายการ
อนุมตัสินิเชื่อทีเ่ขม้งวดและมเีกณฑ์การพจิารณาสนิเชื่อทีร่ะมดัระวงัโดยก าหนดอตัราส่วนสนิเชื่อต่อมลูค่าหลกัประกนัไวใ้นระดบัต ่า ตลอดจนมกีระบวนการ
จดัเกบ็หนี้ทีเ่หมาะสม 
 ผลประกอบการของบรษิทัเป็นไปในทศิทางทีด่ขี ึน้อย่างต่อเนื่อง โดยก าไรสุทธเิพิม่ขึน้จาก 26 ลา้นบาทในปี 2554 เป็น 1,336 ลา้นบาทในปี 2558 และ
เติบโตอีก 50.3% มาอยู่ที่ระดบั 2,009 ล้านบาทในปี 2559 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์รวมถวัเฉลี่ยเพิม่ขึน้จาก 1.6% ในปี 2554 เป็น 11.2% ในปี 
2559 รายไดสุ้ทธใินช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2560 เท่ากบั 696 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 65.3% จากช่วงเดยีวกนัของปี 2559 และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์
รวมถวัเฉลีย่เท่ากบั 11% (ปรบัอตัราส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีแลว้) 
 ฐานทุนของบริษัทยงัอยู่ในระดบัที่แขง็แกร่งเพียงพอที่จะรองรบัการขยายสินเชื่อในช่วงระยะเวลาอันใกล้และรองรบัความเสี่ยงในช่วงธุรกิจขาลง 
อตัราส่วนของผูถ้ือหุน้ต่อสนิทรพัย์รวมของบรษิทัปรบัลดลงอย่างต่อเนื่องจาก 40% ในปี 2557 เป็น 30.8% ณ สิ้นปี 2559 อย่างไรก็ตาม อตัราส่วนดงักล่าว
ปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อยเป็น 31.2% ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 จากผลก าไรทีแ่ขง็แกร่ง โดยบรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้อยู่ทีร่ะดบั 2.2 เท่า ณ สิ้น
เดอืนมนีาคม 2560  
  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะทางการตลาดและมผีลประกอบการที่
น่าพอใจอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ ยงัคาดหวงัว่าบรษิทัจะสามารถควบคุมคุณภาพสนิเชือ่ใหอ้ยู่ในระดบัทีย่อมรบัไดด้ว้ยเช่นกนั 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดใ้นกรณีทีบ่รษิทัสามารถขยายธุรกจิอย่างต่อเนื่องและคงความสามารถในการท า
ก าไรในระดบัที่น่าพอใจในขณะเดยีวกนัก็สามารถด ารงคุณภาพสนิทรพัย์ในระดบัสูงเอาไวไ้ด้อย่างสม ่าเสมอ อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้ม
อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงหากคุณภาพสนิทรพัยแ์ละความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัลดลงอย่างมนียัส าคญั  

 
 

บริษทั ศรีสวสัด์ิ พาวเวอร ์1979 จ ากดั (มหาชน) (SAWAD) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        

 
 

  



                                   

 
  หน้า  3  

  บริษทั ศรีสวสัด์ิพาวเวอร ์1979 จ ากดั (มหาชน)     5 มิถนุายน 2560 

 

ข้อมลูงบการเงิน* 
หน่วย: ลา้นบาท 

*  งบการเงนิรวม 

 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: % 

* งบการเงนิรวม 

** ยังไมไ่ดป้รับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปี 
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 

  ----------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------- 
   ม.ค.-มี.ค.  

2560                 2559                2558    2557    2556 
สนิทรพัยร์วม  28,184  22,237  13,640  8,592  6,046  

เงนิใหส้นิเชือ่รวม  23,086  17,469  11,568  7,816  5,722  

ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  930  389  355  273  183  

เงนิกูย้มืระยะสัน้  4,658  8,535  2,544  4,270  4,645  

เงนิกูย้มืระยะยาว  13,437  6,037  5,789  500  0  

ส่วนของผูถ้อืหุน้  8,804  6,857  4,772  3,432  1,131  

รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  1,067  3,639  2,536  1,736  1,216  

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  41  158  168  189  132  

รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  492  1,327  960  735  491  

ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  650  2,298  1,678  1,220  849  

รายไดสุ้ทธ ิ  696  2,009  1,336  855  575  

                 ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------- 
 ม.ค.-มี.ค. 

2560                 2559                2558 2557 2556 

ความสามารถในการท าก าไร      
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 4.23  **            20.29  22.82  23.72  23.05  

รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม 63.32  68.21  67.16  64.56  62.78  

ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม 38.53  43.07  44.42  45.37  43.82  

ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 3.04  **            14.00  14.85  14.51  13.76  

อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 2.76  **            11.20  12.02  11.68  10.91  

อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 8.89  **            34.55  32.57  37.46  66.07  

คณุภาพสินทรพัย ์      

เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  4.00  3.63  4.86  5.71  5.48  

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่            0.20  **              1.09  1.73  2.79  2.71  

ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม 4.03  2.23  3.07  3.49  3.19  

ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได ้ 100.77  61.27  63.26  61.18  58.23  

โครงสร้างเงินทุน      

ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม 31.24  30.84  34.98  39.95  18.70  

ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม 38.13  39.25  41.25  43.91  19.76  

หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 2.20  2.24  1.86  1.50  4.35  

สภาพคล่อง      

เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม 24.03  55.50  28.69  82.77  94.49  

เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม 81.91  78.56  84.81  90.97  94.63  
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