
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท 
ดั๊บเบิ้ล เอ (1991) จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “BBB” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ 
“คงที่” ในขณะเดียวกันยังได้จัดอันดับเครดิตให้แก่หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงิน
ไม่เกิน 2.5 พันล้านบาทของบริษัทที่ระดับ “BBB” ด้วย โดยบริษัทมีวัตถุประสงค์หลักจะนำเงินท่ี
ได้รับจากการออกหุ้นกู้ดังกล่าวไปใช้ชำระหน้ี 

อันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึงสถานะของบริษัทที่เป็นผู้นำในอุตสาหกรรมการผลิตกระดาษพิมพ์
เขียนของไทย ตลอดจนความแข็งแกร่งของตราสัญลักษณ์ “ดั๊บเบิ้ล เอ” (Double A) และการ
ดำเนินงานแบบครบวงจรของบริษัท อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากลักษณะท่ี
เป็นวงจรขึ้นลงของอุตสาหกรรมการผลิตเยื่อกระดาษและกระดาษ รวมถึงอุปสงค์ของกระดาษพิมพ์
เขียนที่ชะลอตัวในระยะยาว ในขณะเดียวกัน อันดับเครดิตยังพิจารณาถึงกลยุทธ์ของบริษัทในการ
ขยายธุรกิจไปสู่กระดาษบรรจุภัณฑ์อีกด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

การดำเนินงานแบบครบวงจรช่วยรักษาขีดความสามารถในการแข่งขัน 

ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทซึ่งเป็นผู้นำในอุตสาหกรรมการผลิตกระดาษพิมพ์เขียนจะยังคงรักษาขีด
ความสามารถในการแข่งขันเอาไว้ได้ โดยการดำเนินธุรกิจที่ครบวงจรตั้งแต่การผลิตเยื่อกระดาษไป
จนถึงการผลิตกระดาษทำให้เกิดการผสานพลัง (Synergy) และช่วยควบคุมต้นทุน ทั้งนี้ การที่เยื่อ
กระดาษซึ่งเป็นวัตถุดิบหลักในการผลิตกระดาษมีลักษณะเป็นสินค้าโภคภัณฑ์จึงทำให้ราคาเยื่อ
กระดาษมีความผันผวนสูง ดังนั้น ผู้ผลิตกระดาษที่มีโรงงานผลิตเยื่อกระดาษเป็นของตนเองจึงมี
ความได้เปรียบในด้านต้นทุนและมีอัตรากำไรท่ีผันผวนน้อยกว่า  

ราคาเยื ่อกระดาษทั่วโลกปรับเพิ ่มขึ ้นเป็นอย่างมากในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมาจากสถานการณ์ความ 
ตึงเครียดระหว่างรัสเซีย-ยูเครนและการเพิ่มขึ้นของราคาพลังงาน การที่บริษัทมีโรงงานผลิตเยื่อ
กระดาษเป็นของตนเองซ่ึงดำเนินงานร่วมกันกับโรงงานผลิตกระดาษในจังหวัดปราจีนบุรีทำให้บริษัท
ได้รับผลกระทบจากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนวัตถุดิบน้อยกว่า โดยแม้จะได้รับผลกระทบจากการหยุด
จ่ายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าในช่วงเดือนกุมภาพันธ์-พฤษภาคม 2565 แต่บริษัทก็ยังมีผลการดำเนินงาน
เป็นท่ีน่าพอใจ ทั้งนี้ กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของ
บริษัทลดลงมาอยู่ท่ีประมาณ 3.4 พันล้านบาทในปี 2565 ซึ่งเป็นระดับท่ีสูงกว่าคาดการณ์ของ 
ทริสเรทติ้งท่ีต่ำกว่า 3 พันล้านบาทเล็กน้อย 

การชะลอตัวของอุปสงค์กระดาษพิมพ์เขียนทั่วโลก 

อันดับเครดิตลดทอนลงจากแนวโน้มการลดลงของอุปสงค์ของกระดาษพิมพ์เขียนในระยะยาวจาก
พฤติกรรมของผู้บริโภคที่หันไปนิยมใช้สื่อดิจิทัลเพิ่มมากขึ้น โดยในช่วงปี 2561-2565 การบริโภค
กระดาษพิมพ์เขียนทั ่วโลกลดลงในอัตรา 2.3% ต่อปี (ที ่มา: บลูมเบิร ์ก) ทั ้งนี ้ อุปสงค์ของ
กระดาษพิมพ์เขียนในประเทศสหรัฐฯ และยุโรปกำลังถดถอยลง ขณะที่ในประเทศแถบเอเชียเพิ่ม
ขึ้นอยู่เล็กน้อย ซึ่งการให้ความสำคัญกับตลาดเอเชียก็ทำให้บริษัทยังมีช่องทางในการเติบโต โดย
ปริมาณขายกระดาษพิมพ์เขียนของบริษัทเพิ่มขึ้นประมาณ 1% ต่อปีในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา 
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อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 25/08/65 

 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

28/08/63 BBB Stable 
05/08/62 BBB- Stable 
25/11/59 BBB- Negative 
26/10/58 BBB- Stable 
12/09/56 BBB Stable 
21/08/55 BBB Negative 
16/05/51 BBB Stable 
09/11/50 BBB Alert Developing 
28/02/49 BBB Stable 
16/11/48 BBB Alert Developing 
20/10/47 BBB Stable 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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การลดลงของอุปทานของกระดาษพิมพ์เขียนทั่วโลกอันเนื่องมาจากการปิดตัวของโรงงานผลิตกระดาษทั่วโลกช่วยลดผลกระทบจากการลดลงของ
อุปสงค์ของกระดาษพิมพ์เขียน โดยผู้ผลิตกระดาษที่มีจำนวนน้อยลงประกอบกับความได้เปรียบด้านต้นทุนและการมีตราสัญลักษณ์ที่แข็งแกร่งของ
บริษัทก็ช่วยลดความกังวลต่อการลดลงอย่างมีนัยสำคัญของรายได้และกำไรของบริษัทลงได้ 

การขยายธุรกิจไปสู่กระดาษบรรจุภัณฑ์  

บริษัทกำลังพัฒนาสินค้าใหม่ ๆ เพิ่มเติมจากสินค้าดั้งเดิม ซึ่งได้แก่ กระดาษคราฟท์และเยื่อกระดาษที่ทำจากกระดาษใช้แล้วซึ่งถูกใช้ในอุตสาหกรรม
กระดาษบรรจุภัณฑ์ โดยสินค้าใหม่เหล่าน้ีมีการผลิตท่ีโรงงานของบริษัทในจังหวัดปราจีนบุรี 

อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าสินค้าใหม่ดังกล่าวจะยังไม่สร้างรายไดแ้ละกำไรในระดับท่ีมีนัยสำคัญในช่วง 3 ปีข้างหน้าเมื่อพิจารณาจากระยะในการ
พัฒนา โดยเชื่อว่าบริษัทจะยังดำเนินกลยุทธ์ Last Man Standing ที่ให้ความสำคัญกับกระดาษรีมเล็ก ซึ่งตราสัญลักษณ์ “ดั๊บเบิ้ล เอ” ที่แข็งแกร่งก็
ช่วยให้บริษัทมีความได้เปรียบในการกำหนดราคาขายและรักษาอัตรากำไรของบริษัทให้อยู่ในระดับน่าพอใจ ท้ังนี้ บริษัทกำลังพยายามหาอุตสาหกรรม
อนาคตและให้ความสำคัญกับการพัฒนาสินค้าใหม่ ๆ ซ่ึงทริสเรทต้ิงคาดว่างบลงทุนในการพัฒนาสินค้าใหม่ ๆ จะยังอยู่ในระดับต่ำในช่วง 3 ปีข้างหน้า 

กำไรจะฟื้นตัวในปี 2566 

ทริสเรทติ้งคาดหมายว่ารายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทจะยังทรงตัวอยู่ที่ระดับ 2.3 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า โดยแม้ ความ
ต้องการในตลาดส่งออกจะอ่อนแอ อีกท้ังปัจจัยแวดล้อมทางเศรษฐกิจต่าง ๆ ก็มีแรงกดดัน แต่การปรับเพิ่มราคาขายสินค้าของบริษัทในช่วงท่ีผ่านมาก็
น่าจะช่วยลดผลกระทบจากปริมาณขายท่ีคาดว่าจะอ่อนตัวลงได้ 

ในอนาคต ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นตามการลดลงของราคาวัตถุดิบหลักทั้งเยื่อกระดาษ สารเคมีต่าง ๆ และค่าขนส่ง ทั้งน้ี 
ประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทต้ิงคาดว่า EBITDA ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 3.5-4 พันล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า ขณะท่ี EBITDA Margin 
น่าจะปรับตัวดีขึ้นเป็น 15%-17% ในช่วงปี 2566-2568 จาก 14.3% ในปี 2565 

ระดับหนี้สินน่าจะยังควบคุมได้   

ทริสเรทติ้งคาดว่าระดับหน้ีสินของบริษัทจะลดลงเล็กน้อย โดยบริษัทน่าจะมีเงินลงทุนปีละประมาณ 1 พันล้านบาทในช่วงปี 2566-2568 และหากนับ
รวมภาระหนี้ที่บริษัทต้องชำระคืนจำนวน 1.5-2.5 พันล้านบาทต่อปีแล้ว บริษัทจะมีรายจ่ายรวมอยู่ที่ 2.5-3.5 พันล้านบาทต่อปี ซึ่งเงินทุนจากการ
ดำเนินงานของบริษัทท่ีคาดว่าจะอยู่ท่ี 2.5-3 พันล้านบาทต่อปีน้ันน่าจะรองรับรายจ่ายดังกล่าวได้เกือบท้ังจำนวน 

ประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่ากระแสเงินสดเมื่อเทียบกับหนี้สินของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้น เล็กน้อยในไม่กี่ปีข้างหน้าน้ี โดยอัตราส่วน
เงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินน่าจะเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 20% ในช่วงปี 2566-2568 จาก 19.3% ในปี 2565 ในขณะท่ีอัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA น่าจะอยู่ท่ีประมาณ 3.5 เท่าซ่ึงลดลงจากระดับ 4 เท่าในปีก่อน 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2566 หน้ีสินรวมไม่นับหน้ีสินตามสัญญาเช่าของบริษัทมีจำนวนประมาณ 1.34 หมื่นล้านบาท ในจำนวนน้ีเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการ
ได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) จำนวน 1.2 พันล้านบาท ทำให้อัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหนี้สินรวมอยู่ที่ 8.9% ซึ่งเป็น
ระดับท่ีทริสเรทติ้งพิจารณาว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันไม่ได้มีความเสียเปรียบเจ้าหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนอย่างมีนัยสำคัญ 

มีการบริหารสภาพคล่องทีด่ี  

ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะยังสามารถบริหารจัดการสภาพคล่องได้อย่างเพียงพอ โดยในช่วง 12 เดือนข้างหน้าบริษัทมีหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระจำนวน
ทั้งสิ้น 1.9 พันล้านบาท โดยเกือบทั้งจำนวนเป็นเงินกู้ระยะสั้นจากสถาบันการเงินสำหรับใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน ทั้งนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 
บริษัทมีแหล่งสภาพคล่องซึ่งประกอบด้วยเงินสดและหลักทรัพย์ในความต้องการของตลาดรวมกันอยู่ท่ีจำนวน 1.8 พันล้านบาท รวมท้ังยังมีวงเงินกู้ท่ียัง
ไม่ได้เบิกใช้มูลค่าประมาณ 2 พันล้านบาทด้วย ซ่ึงก็น่าจะเพียงพอในการรองรับภาระหน้ีท่ีกำลังจะครบกำหนดได้ท้ังจำนวน ท้ังนี ้โดยปกติแล้วบริษัทจะ
ชำระคืนหุ้นกู้ก่อนครบกำหนดด้วยเงินสดหรือการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ ซึ่งหุ้นกู้ดังกล่าวที่ให้สิทธิในการไถ่ถอนคืนได้ก่อนครบกำหนดช่วยให้บริษัทบริหาร
จัดการสภาพคล่องได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

หุ้นกู้ของบริษัทมีข้อกำหนดที่สำคัญในการดำรงอัตราส่วนทางการเงินในส่วนของอัตราส่วนเงินกู้ที่มีดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนทุนที่ระดับไม่เกิน 2 เท่า 
ในขณะที่อัตราส่วนดังกล่าว ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 อยู่ที่ระดับ 1.3 เท่า ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถปฏิบัติให้เป็นไปตามข้อกำหนด
ดังกล่าวได้ตลอดระยะเวลา 12-18 เดือนข้างหน้า 
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สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานสำคัญ ๆ ของทริสเรทติ้งในช่วงระหว่างปี 2566-2568 มีดังน้ี 

• รายได้จากการดำเนินงานรวมจะอยู่ท่ีประมาณ 2.3 หมื่นล้านบาทต่อปี 

• อัตราส่วน EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับ 15%-17%  

• เงินลงทุนรวมจะอยู่ท่ีประมาณ 1 พันล้านบาทต่อปี 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาขีดความสามารถในการแข่งขันในธุรกิจผลิต
กระดาษพิมพ์เขียนเอาไว้ได้ โดยบริษัทน่าจะมีผลการดำเนินงานสอดคล้องกับเป้าหมายและยังรักษานโยบายการลงทุนท่ีรัดกุมไว้ได้ตามท่ีคาดการณ์ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตของบริษัทอาจเกิดขึ้นได้หากกำไรและสถานะทางการเงินของบริษัทดีกว่าประมาณการของทริสเรทติ้ง อย่างมี
นัยสำคัญ ซ่ึงอาจเกิดขึ้นได้หากอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ทรงตัวอยู่ในระดับประมาณ 3 เท่าได้ในระยะเวลาท่ีนานพอควร ในทางตรงกัน
ข้าม อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงได้หากผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทางการเงินของบริษัทถดถอยลงอย่าง
เห็นได้ชัด 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      -------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2566 
2565 2564 2563            2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

11,935 23,406 19,386 16,890 19,229 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  1,411 1,627 2,287 797 2,722 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  2,129 3,353 3,998 2,935 5,333 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  1,676 2,609 3,282 2,064 4,488 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  328 734 709 861 836 
เงินลงทุน 

 
324 669 561 806 1,255 

สินทรัพย์รวม 
 

26,685 25,874 24,388 24,711 30,984 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
11,992 13,539 12,628 14,137 15,039 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

8,761 7,720 7,145 6,872 12,504 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
17.84 14.33 20.62 17.38 27.73 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

11.37 **           7.72 10.85 3.20 9.25 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
6.50 4.57 5.64 3.41 6.38 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 2.90 **           4.04 3.16 4.82 2.82 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

27.78 **         19.27 25.99 14.60 29.84 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
57.78 63.69 63.87 67.29 54.60 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 
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เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564  

 

บริษัท ดั๊บเบิ้ล เอ (1991) จำกัด (มหาชน) (DA) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
DA24OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,622.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
DA252A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500.05 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
DA261A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,398.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
DA268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
DA278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,643 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB 
DA292A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,355 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 BBB 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 7 ปี BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            
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หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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