
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งเพิม่อนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท ดับ๊เบิ้ล เอ 
(1991) จ ำกัด (มหำชน) เป็นระดับ “BBB” จำกเดิมที่ระดับ “BBB-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรอื “คงที่” ทัง้นี้ กำรเพิม่อนัดบัเครดติดงักล่ำวสะท้อนถึงผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัที่
ปรบัตวัดขีึน้ในช่วง 3 ปีทีผ่่ำนมำ 

ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติใหแ้ก่หุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกันชุดใหม่ของ
บรษิัทในวงเงนิไม่เกนิ 5 พนัล้ำนบำทที่ระดบั “BBB” อกีด้วย โดยอนัดบัเครดติหุ้นกู้ชุดใหม่นี้จะใช้
ทดแทนอนัดับเครดิตหุ้นกู้มูลค่ำไม่เกิน 3.65 พนัล้ำนบำทที่ประกำศผลไปเมื่อวนัที่ 30 เมษำยน 
2563 เนื่องจำกบรษิัทตดัสนิใจปรบัเพิม่วงเงนิของหุ้นกู้ที่จะออกจ ำหน่ำย ทัง้นี้ บรษิัทจะน ำเงนิที่
ไดร้บัจำกกำรออกหุน้กูด้งักล่ำวไปใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีน รวมทัง้เพื่อขยำยธุรกจิ และช ำระหนี้ 

อนัดบัเครดิต “BBB” ยงัคงสะท้อนถงึสถำนะผูน้ ำของบรษิทัในอุตสำหกรรมกำรผลติกระดำษพมิพ์
เขยีนของไทยและควำมแขง็แกร่งของตรำสญัลกัษณ์ “ดับ๊เบิ้ล เอ” (Double A) อย่ำงไรก็ตำม จุด
แข็งดงักล่ำวถูกลดทอนบำงส่วนจำกลกัษณะที่ เป็นวงจรขึ้นและลงของอุตสำหกรรมกำรผลิตเยื่อ
กระดำษและกระดำษ รวมถงึอุปสงค์ของกระดำษพมิพ์เขยีนในประเทศไทยและทัว่โลกที่ชะลอตวั 
ในขณะเดยีวกนั กำรประเมนิอนัดบัเครดติยงัพจิำรณำถงึกำรขยำยธุรกจิของบรษิทัไปสู่อุตสำหกรรม
กระดำษบรรจุภณัฑเ์มื่อเรว็ ๆ นี้อกีดว้ย  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ผลกำรด ำเนินงำนปรบัตวัดีข้ึนอย่ำงต่อเน่ือง 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัในช่วง 3 ปีทีผ่่ำนมำ โดยบรษิทั
ไดน้ ำแผนปรบัปรุงกำรด ำเนินงำนมำใช้ ซึง่แผนดงักล่ำวประกอบไปดว้ยกำรปรบัเปลีย่นสดัส่วนกำร
ผสมผสำนของผลติภณัฑ ์กำรเพิม่ประสทิธภิำพกำรผลติ และกำรลดค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน ในขณะที่
กำรขำยกจิกำรโรงงำนผลติกระดำษ Alizay ที่มตี้นทุนสูงออกไปในปี 2561 ก็ช่วยใหค้วำมสำมำรถ
ในกำรท ำก ำไรโดยรวมของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้อกีดว้ย 

อตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้ของบรษิัทเพิม่ขึ้น
เหนือระดบั 20% มำตัง้แต่ปี 2561 จำกระดบัต ่ำที ่8.2% ในปี 2559 ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำ
เสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยเพิ่มขึ้นเหนือระดับ 5 พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 2561-2562 จำก
ระดบัต ่ำกว่ำ 3 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วงก่อนปี 2560 ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่เพิม่สงูขึน้ส่งผล
ใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของ
บรษิทัลดลงต ่ำกว่ำระดบั 4 เท่ำในช่วง 2 ปีทีผ่่ำนมำเมื่อเทยีบกบัระดบั 5-10 เท่ำในอดตี 

กำรด ำเนินงำนแบบครบวงจรช่วยสนับสนุนขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขนั 

ขดีควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของบริษัทในฐำนะที่เป็นหนึ่งในผู้น ำของอุตสำหกรรมกำรผลิต
กระดำษพมิพ์เขยีนของไทยเป็นผลมำจำกธุรกจิของบรษิทัที่มีกำรด ำเนินงำนแบบครบวงจรตัง้แต่
กำรผลติเยื่อกระดำษไปจนถงึกำรผลติกระดำษ โดยกำรด ำเนินงำนดงักล่ำวท ำใหเ้กดิกำรผสำนพลงั 
(Synergy) และช่วยควบคุมตน้ทุน ทัง้นี้ กำรทีเ่ยื่อกระดำษซึ่งเป็นวตัถุดบิหลกัในกำรผลติกระดำษมี
ลกัษณะเป็นสนิค้ำโภคภัณฑ์จึงท ำให้รำคำเยื่อกระดำษมคีวำมผนัผวน ดงันัน้ ผู้ผลิตกระดำษที่มี
โรงงำนผลติเยื่อกระดำษเป็นของตนเองจงึมคีวำมได้เปรยีบในด้ำนต้นทุน บรษิทัมโีรงงำนผลติเยื่อ
กระดำษเป็นของตนเองทีด่ ำเนินกำรร่วมกนักบัโรงงำนผลติกระดำษในจงัหวดัปรำจนีบุร ี
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:                          Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 30/04/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

05/08/62 BBB- Stable 
25/11/59 BBB- Negative 
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12/09/56 BBB Stable 
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09/11/50 BBB Alert Developing 
28/02/49 BBB Stable 
16/11/48 BBB Alert Developing 
20/10/47 BBB Stable 
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บริษทั ดับ๊เบ้ิล เอ (1991) จ ำกดั (มหำชน) 

 

กำรขยำยธรุกิจไปสู่ผลิตภณัฑก์ระดำษบรรจภุณัฑ ์

เมื่อเรว็ ๆ นี้ บรษิทัไดข้ยำยธุรกจิไปสู่อุตสำหกรรมกระดำษบรรจุภณัฑ ์โดยในปี 2562 บรษิทัไดส้รำ้งโรงงำนผลติเยื่อกระดำษแห่งใหม่ทีใ่ชก้ระดำษใชแ้ล้ว
เป็นวตัถุดบิ โรงงำนแห่งนี้ตัง้อยู่ตดิกบัโรงงำนผลติเยื่อกระดำษเดมิของบรษิทัในจงัหวดัปรำจนีบุร ีมกี ำลงักำรผลติ 270,000 ตนัต่อปี ใช้เงนิลงทุนเกอืบ 1 
พนัล้ำนบำท โรงงำนเริม่ท ำกำรผลิตในช่วงไตรมำสแรกของปี 2563 และคำดว่ำจะเดินเครื่องเต็มก ำลังในปี 2564 บรษิัทมีสญัญำซื้อขำยผลิตภัณฑ์
ระยะเวลำ 3 ปีกบัผู้ผลิตกระดำษรำยหนึ่งในประเทศจีนคือกลุ่ม Shanying โดยสญัญำดงักล่ำวช่วยลดควำมเสี่ยงในด้ำนกำรจดัหำวตัถุดิบและควำม
ตอ้งกำรซื้อเนื่องจำกคู่สญัญำจะจดัหำวตัถุดบิในกำรผลติใหแ้ก่บรษิทัและใหป้ระกนักำรซื้อขัน้ต ่ำส ำหรบัเยื่อกระดำษที่บรษิทัผลติ นอกจำกนี้ บรษิทัยงัได้
เริม่ผลติกระดำษครำฟท์ที่โรงงำนของตนเองในจงัหวดัปรำจนีบุรใีนช่วงไตรมำสแรกของปีนี้อกีด้วย โดยบรษิทัสำมำรถผลติได้มำกถงึ 250,000 ตนัต่อปี
ตำมก ำลงักำรผลติในปัจจุบนั ซึง่กำรกระจำยควำมเสีย่งไปสู่กระดำษบรรจุภณัฑ์ช่วยลดควำมกงัวลเกี่ยวกบัควำมต้องกำรกระดำษพมิพ์เขยีนที่มแีนวโน้ม
ปรบัตวัลดลง ทัง้นี้ กำรบรโิภคกระดำษพมิพ์เขยีนทัว่โลกลดลงในอตัรำเฉลี่ย 3.3% ต่อปีในช่วงปี 2558-2562 ในขณะที่อตัรำกำรบรโิภคกระดำษบรรจุ
ภณัฑท์ัว่โลกเพิม่ขึน้โดยเฉลีย่ 1.6% ต่อปี (ทีม่ำ: บลูมเบริก์) 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำผลกระทบจำกโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) จะท ำใหร้ำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวมของบรษิทัลดลงเหลอืประมำณ 1.8 
หมื่นลำ้นบำทในปี 2563 จำก 1.92 หมื่นล้ำนบำทในปี 2562 โดยรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยกระดำษในช่วงครึง่แรกของปี 2563 ลดลง 23.9% เมื่อเทยีบกบั
ช่วงเดยีวกนัของปีก่อนมำอยู่ที่ 6.91 พนัล้ำนบำท รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวมของบรษิทัคำดว่ำน่ำจะฟ้ืนตวัในปี 2564 และจะเพิม่ขึน้จนถึงระดบั 2.2 
หมื่นลำ้นบำทในปี 2565 จำกกำรมรีำยไดท้ี่เพิม่ขึน้ในกลุ่มผลติภณัฑใ์หม่คอืเยื่อกระดำษที่ผลติจำกกระดำษใชแ้ลว้และกระดำษครำฟท์ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำ
เยื่อกระดำษที่ผลติจำกกระดำษใช้แล้วและกระดำษครำฟท์จะสรำ้งรำยได้รวมกนัที่ระดบั 3-4 พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 ทัง้นี้ ในช่วง 3 ปี
ขำ้งหน้ำ ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัน่ำจะอยู่ที่ระดบั 4-5 พนัล้ำนบำทต่อปี โดยมอีตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ย
จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้ทีร่ะดบัสงูกว่ำ 20%  

กำรก่อหน้ีน่ำจะทรงตวัอยู่ท่ีระดบัปัจจบุนั 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำระดบักำรก่อหนี้ของบรษิทัจะทรงตวัอยู่ทีร่ะดบัปัจจุบนั แมบ้รษิทัวำงแผนจะเพิม่ก ำลงักำรผลติเยื่อกระดำษทีผ่ลติจำกกระดำษใชแ้ลว้ แต่
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนน่ำจะเพยีงพอที่จะรองรบัเงนิลงทุนได ้ทัง้นี้ ในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำเงนิลงทุนของบรษิทัน่ำจะอยู่ในช่วง 1-
1.2 พนัล้ำนบำทต่อปี เมื่อพจิำรณำถงึภำระหนี้ที่ตอ้งช ำระจ ำนวน 2.5-3 พนัลำ้นบำทต่อปีแลว้ เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัที่คำดว่ำจะอยู่ในช่วง 
3-4 พนัล้ำนบำทนัน้น่ำจะรองรบัรำยจ่ำยได้เกอืบทัง้หมด ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ที่ประมำณ 55% และ
อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ในช่วง 3-4 เท่ำในช่วงปี 2563-2565 

สภำพคล่องน่ำจะบริหำรจดักำรได้   

บรษิทัน่ำจะสำมำรถบรหิำรจดักำรกบัสภำพคล่องได้อย่ำงเหมำะสมในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ โดยในช่วงเดอืนมถิุนำยนจนถงึเดอืนธนัวำคม 2563 บรษิทัมี
หนี้ที่ครบก ำหนดช ำระทัง้สิ้นประมำณ 2.84 พนัล้ำนบำท ในจ ำนวนนี้เป็นเงนิกู้ระยะสัน้ส ำหรบัใชเ้ป็นทุนหมุนเวยีน 2.61 พนัล้ำนบำทและเงนิกู้ระยะยำว
จำกธนำคำรอกี 0.23 พนัล้ำนบำท โดย ณ วนัที่ 31 พฤษภำคม 2563 บรษิทัมเีงนิสดและหลกัทรพัย์ในควำมต้องกำรของตลำดรวมกนัอยู่ที่จ ำนวน 0.85 
พนัลำ้นบำท รวมทัง้ยงัมวีงเงนิกูท้ี่ยงัไม่ไดเ้บกิใชม้ลูค่ำ 1.64 พนัลำ้นบำท และลูกหนี้กำรคำ้อกีประมำณ 3 พนัลำ้นบำท สนิทรพัยส์ภำพคล่องเหล่ำนี้น่ำจะ
เพยีงพอในกำรรองรบัภำระหนี้ทัง้หมดที่จะครบก ำหนดในปี 2563 ได้ บรษิัทไม่มหีุน้กู้ที่ครบก ำหนดช ำระในช่วงที่เหลอืของปี 2563 แต่มหีุ ้นกู้ที่จะครบ
ก ำหนดช ำระจ ำนวน 2.2 พนัลำ้นบำทในปี 2564 ในกำรนี้ บรษิทัวำงแผนจะหำแหล่งเงนิทดแทนหุน้กูท้ี่จะครบก ำหนดในปี 2564 บำงส่วนดว้ยกำรออกหุน้
กูชุ้ดใหม่ 

หุ้นกู้ของบรษิัทมขี้อก ำหนดในกำรด ำรงอัตรำส่วนทำงกำรเงนิในส่วนของอตัรำส่วนเงนิกู้ที่มีดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนทุนที่ระดบัไม่เกิน 2 เท่ำ ในขณะที่
อตัรำส่วนดงักล่ำว ณ วนัที่ 30 มถิุนำยน 2563 อยู่ที่ 1.2 เท่ำ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิัทจะสำมำรถปฏิบตัิได้ตำมข้อก ำหนดดงักล่ำวได้ตลอดช่วง 12-18 
เดอืนขำ้งหน้ำ 

สมมติฐำนพ้ืนฐำน 

• รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวมของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 1.8-2.2 หมื่นลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 
• อตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้จะทรงตวัอยู่เหนือระดบั 20%  
• อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ในช่วง 3-4 เท่ำ 
• เงนิลงทุนรวมต่อปีจะอยู่ในช่วง 1-1.2 พนัลำ้นบำทต่อปี 
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บริษทั ดับ๊เบ้ิล เอ (1991) จ ำกดั (มหำชน) 

 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิัทจะยงัคงรกัษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัในธุรกิจกำรผลิต
กระดำษพมิพ์เขยีนเอำไวไ้ด้ กำรขยำยไปสู่ผลติภณัฑ์กระดำษบรรจุภณัฑ์จะช่วยกระจำยควำมเสีย่งของแหล่งรำยได้และสนับสนุนกำรเตบิโตของบรษิัท
ในช่วงทีก่ำรบรโิภคกระดำษพมิพเ์ขยีนมแีนวโน้มลดต ่ำลง 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติในระยะอนัใกล้มโีอกำสค่อนขำ้งจ ำกดั ในทำงตรงกนัข้ำม อนัดบัเครดิตและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดิตอำจปรบัลดลงได้หำก
ผลกระทบจำกโรคโควดิ 19 ทีม่ตี่อผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัมคีวำมรุนแรงมำกกว่ำทีค่ำดไวห้รอืหำกสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัอ่อนแอกว่ำทีค่ำดไว ้ 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560            2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

8,089 19,203 20,826 21,927 26,271 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  652 3,145 2,721 830 (727) 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  1,815 5,352 5,228 3,712 2,146 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  1,435 4,585 4,946 2,781 1,212 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  438 855 955 1,017 1,186 
เงนิลงทุน 

 
356 1,224 590 677 958 

สนิทรพัยร์วม 
 

32,638 30,984 33,926 39,763 42,692 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
15,512 15,039 15,544 19,530 20,281 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

12,467 12,504 14,587 15,545 17,352 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดั
จ ำหน่ำยต่อรำยได ้(%) 

 

22.44 27.87 25.11 16.93 8.17 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

5.65 **        10.69 8.19 2.25 (1.89) 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 

4.15 6.26 5.47 3.65 1.81 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ)  

 
3.89 **          2.81 2.97 5.26 9.45 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

21.62 **        30.49 31.82 14.24 5.97 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
55.44 54.60 51.59 55.68 53.89 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
 
 
 
 
 
 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ดับ๊เบ้ิล เอ (1991) จ ำกดั (มหำชน) 

 

บริษทั ดับ๊เบ้ิล เอ (1991) จ ำกดั (มหำชน) (DA) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
DA235A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB 
DA241A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,350 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
DA252A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 5,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 10 ปี BBB 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืข้อมูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรอืควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของผู้ รบัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัข้อมูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั  ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรือควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสีย หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


