
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) และหุ้นกู้มี
การค้ำประกันชุดปัจจุบันของบริษัท ที่ระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ 
“คงที่” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตให้แก่หุ้นกู้มีการค้ำประกันชุดใหม่ในวงเงิน
ไม่เกิน 2 หมื่นล้านบาท ซึ่งครบกำหนดไถ่ถอนภายใน 5 ปีของบริษัทที่ระดับ "BBB+" ด้วยเช่นกัน 
โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหมน้ี่ไปใช้ชำระคืนหน้ีและขยายพอร์ตสินเชื่อ 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งของบริษัทในธุรกิจสินเชื่อที่มีทะเบียน
รถยนต์เป็นประกัน (Title Loan) ตลอดจนฐานเงินทุน ความสามารถในการก่อหนี้ และการทำ
กำไรท่ีแข็งแกร่ง รวมถึงแหล่งเงินทุนท่ีหลากหลายและสภาพคล่องที่เพียงพอ อย่างไรก็ตาม อันดับ
เครดิตก็มีข้อจำกัดจากการแข่งขันท่ีรุนแรง ตลอดจนสภาพเศรษฐกิจท่ีเปราะบาง และการท่ีบริษัท
มีสินเชื่อที่มีอสังหาริมทรัพย์เป็นหลักประกันและสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ซ่ึงมีความเสี่ยงสูงอยู่
ในสัดส่วนจำนวนมาก 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 เป็นไปในทิศทางที ่ทริสเรทติ้ง
ประมาณการไว้ โดย ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ของปี 2565 บริษัทมีพอร์ตสินเชื่อคงค้างอยู่ที่ระดับ 4.78 
หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 35.7% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน และเพิ่มขึ้น 13.5% เมื่อเทียบ
กับสิ้นไตรมาสก่อน ซึ่งเป็นการเติบโตที่มากกว่าสมมติฐานพื้นฐานของทริสเรทติ้ง แม้ว่าพอร์ต
สินเชื่อคงค้างของบริษัทจะขยายตัวขึ้นอย่างมากแต่บริษัทก็มีรายได้สุทธิลดลง 7.9% เมื่อเทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปีก่อน มาอยู่ท่ี 3.5 พันล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีกำไรพิเศษจากการขายหุ้นของ
บริษัทเงินสดทันใจออกไปในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2564 และจากการกลับรายการค่าใช้จ่ายสำรองท่ี
สูงกว่าในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2564 

ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี
ก่อนโดยมาจากการจ่ายค่าคอมมิชชั่นให้ตัวแทนจำหน่ายรถจักรยานยนต์ที่เพิ่มขึ้นตามแผนการ
ขยายธุรกิจสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ใหม่ ค่าใช้จ่ายด้านการตลาดก็ปรับเพิ่มขึ้นด้วยเช่นกันจาก
กลยุทธ์ในการเพิ่มยอดสินเชื่อ รวมไปถึงค่าใช้จ่ายในการขยายสาขา 

จากการชยายฐานสินเชื่อท่ีแข็งแกร่งและการเร่งติดตามหน้ีและการยึดหลักประกันทำให้อัตราส่วน
สินเชื่อทีม่ีการด้อยค่าด้านเครดิตต่อสินเชื่อรวมของบริษัทน้ันปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 2.65% ณ 
สิ้นไตรมาสที่ 3 ของปี 2565 จาก 3.65% ณ สิ้นปี 2564 อัตราส่วนสินเชื่อท่ีมีการด้อยค่าด้าน
เครดิตที ่เกิดขึ ้นใหม่ในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2565 ปรับสูงขึ้นจากช่วง 2-3 ไตรมาสที่ผ่านมา ซ่ึง
เป็นไปในทิศทางเดียวกันกับผู้ประกอบการรายอื่น 

ทริสเรทติ้งคาดว่าจะมีแรงกดดันจากคุณภาพสินทรัพย์ในอนาคตจากสถานการณ์เศรษฐกิจที่ยังคง
อ่อนแอ ภาวะเงินเฟ้อที ่ยังปรับตัวเพิ ่มขึ้น และการกลับมาขยายสินเชื ่อที่เติบโตขึ ้นอย่างก้าว
กระโดดของบริษัท โดยเฉพาะสินเชื่อที่มีความเสี่ยงค่อนข้างสูงอย่างสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์
ใหม่ อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมีมุมมองว่าระดับของคุณภาพสินทรัพย์จะยังอยู่ในระดับที่บริหาร
จัดการได้ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า 

 
 

 บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรชัน่ จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 134/2565 
 23 ธันวาคม 2565 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้มกีารค้ำประกัน  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 02/06/65 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

28/06/62 BBB+ Stable 
05/06/60 BBB Stable 
06/01/60 BBB Alert Developing 
26/12/57 BBB Stable 
   
   
   
   
 
 

ติดต่อ: 

จันทนา ทวรีัตนศิลป์ 

jantana@trisrating.com 

สิริวรรณ วีรเมธาชยั 

siriwan@trisrating.com 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 

jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 

taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 



                                                                                                            
                                    

                                                                                                                                                                                                            
2 บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 

 

  
New Issue Report 

ฐานทุนของบริษัทยังคงอยู่ในระดับที่เข้มแข็งและเป็นปัจจัยบวกสำหรับอันดับเครดิต  อย่างไรก็ตาม การขยายตัวอย่างรวดเร็วของสินเชื่อเช่าซ้ือ
รถจักรยานยนต์ใหม่ ส่งผลให้บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงลดลงอย่างมากมาอยู่ท่ีระดับ 35.2% ณ สิ้นไตรมาสท่ี 3 ของปี 2565 จากระดับ 
49.4% ณ สิ้นปี 2564 

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทน้ันพิจารณาจากอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ยอยู่ท่ี 9.0% (ปรับเป็นตัวเลขเต็มปี) ใน 
9 เดือนแรกของปี 2565 เทียบกับ 12.6% ในปี 2564 ในอนาคต ทริสเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการสร้างกำไรของบริษัทจะได้รับแรงกดดันจาก
ค่าใช้จ่ายการดำเนินงานสำหรับการขยายพอร์ตสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ใหม่ ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าอัตราส่วนสินเชื่อท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิต
ต่อสินเชื่อรวมท่ีอาจจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากสถานการณ์เศรษฐกิจท่ีมีความไม่แน่นอนและความอ่อนแอของสถานะเครดิตของลูกหน้ีโดยทั่วไป แม้จะมีแรง
กดดัน แต่ทริสเรทติ้งก็ยังมองว่าอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ยจะอยู่ท่ีระดับ 9%-10% ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า อย่างไรก็ตาม 
การปรับลดลงอย่างต่อเนื่องของอัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเสี่ยงและความสามารถในการทำกำไรของบริษัทอาจส่งผลเชิงลบต่ออันดับเครดิตของ
บริษัทได ้

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถดำรงสถานะทางธุรกิจและผลการ
ดำเนินงานทางการเงินให้อยู่ในระดับแข็งแกร่งต่อไปได้ ในขณะท่ีคุณภาพสินทรัพย์จะยังคงอยู่ในระดับท่ียอมรับได้และฐานเงินทุนจะยังคงแข็งแกร่ง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากคุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ อย่างต่อเนื่องในขณะที่บริษัทยังคงรักษาสถานะ
ทางธุรกิจเอาไว้ได้โดยสัดส่วนของสินเชื่อในกลุ่มธุรกิจที่มีอสังหาริมทรัพย์เป็นหลักประกันไม่มีการเติบโตเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ในทางกลับกัน อันดับ
เครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากคุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทอ่อนตัวลงอย่างมีนัยสำคัญจนส่งผลทำให้อัตราส่วนต้นทุน
ทางด้านเครดิตต่อสินเชื่อรวมเพิ่มสูงขึ้นเกินกว่า 3% หรือสถานะเงินทุน ความสามารถในการก่อหนี้ และความสามารถในการสร้างผลกำไรของบริษัท
เสื่อมถอยลงอย่างชัดเจนโดยอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงลดลงมาอยู่ในระดับต่ำกว่า 25% อย่างต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพันธ์ 2563 
 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


                                                                                                            
                                    

                                                                                                                                                                                                            
3 บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 
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บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอร์เรชั่น จำกัด (มหาชน) (SAWAD) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
SAWAD253A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 657 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 

SAWAD258A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,882.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD266A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,343 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 

หุ้นกู้มีการค้ำประกัน ในวงเงินไม่เกิน 2 หมื่นล้านบาท อายุไม่เกิน 5 ปี  BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกั ด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


