
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท อมตะ บี.กริม เพาเวอร์ (ระยอง) 2 จำกัด (ABPR2) ท่ี
ระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตดังกล่าวมีพื้นฐาน
มาจากอันดับเครดิตเฉพาะ (Standalone Credit Profile -- SACP) ของบริษัทซึ่งอยู่ที่ระดับ “a-” 
และสถานะของบริษัทซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ บริษัท บี.กริม เพาเวอร์ 
จำกัด (มหาชน) (BGRIM) (อันดับเครดิต “A/Stable”) 

ทั้งนี้ อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทสะท้อนถึงกระแสเงินสดที่แน่นอนจากการที่บริษัทมีสัญญาซ้ือ
ขายไฟฟ้าระยะยาวกับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และประวัติผลการดำเนินงาน
โรงไฟฟ้าที่แข็งแกร่งของบริษัท ในทางกลับกัน อันดับเครดิตก็มีข้อจำกัดจากความเสี่ยงจากการ ท่ี
บริษัทพึ่งพาสินทรัพย์ดำเนินงานท่ีมีเพียงแห่งเดียวเท่าน้ัน 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

รายได้ส่วนใหญ่มาจากสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกับ กฟผ. 

โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมของบริษัทดำเนินงานภายใต้โครงการผู้ผลิตไฟฟ้า รายเล็ก (Small 
Power Producer -- SPP) ซ่ึงจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ท่ีขนาด 90 เมกะวัตต์ โดยบริษัทมีสัญญา
ซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวนาน 25 ปีซ่ึงอยู่ภายใต้รูปแบบไม่ใช้ก็ต้องจ่าย (Take-or-pay Basis) ในการน้ี 
กฟผ. มีหน้าท่ีต้องรับซ้ือไฟฟ้าอย่างน้อยในสัดส่วน 80% ของกำลังการผลิตตามสัญญาโดยขึ้นอยู่กับ
ชั่วโมงการทำงานของโรงไฟฟ้า ทั้งนี้ บริษัทจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. คิดเป็นสัดส่วนประมาณ 
75%-80% ของยอดขายทั้งหมด ดังนั้น ความเสี่ยงด้านการตลาดจึงถูกลดทอนลงในขณะที่ความ
เสี่ยงจากการไม่ได้รับการชำระเงินจากผู้ซื้อไฟฟ้าก็อยู่ในระดับที่ต่ำมาก อีกทั้งความแน่นอนของผล
กำไรยังเกิดจากค่าความพร้อมจ่ายไฟฟ้าอีกด้วย นอกจากนี้ ผลกระทบจากความผันผวนของราคา
เชื้อเพลิงและอัตราแลกเปลี่ยนก็ยังบรรเทาลงผ่านการปรับปรุงอัตราค่าไฟฟ้าที่อ้างอิงตามดัชนีอีก
ด้วย 

มีสัญญาซื้อขายไฟฟ้าและไอน้ำกับลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรม 1 ราย  

บริษัทยังจำหน่ายไฟฟ้าและไอน้ำให้แก่ลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรมรายหน่ึงในนิคมอุตสาหกรรมอมตะ
ซิตี้ ระยอง (นิคมฯ อมตะระยอง) อีกด้วย โดยบริษัทมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีขนาด 24 เมกะวัตต์และ
ไอน้ำท่ีจำนวน 14 ตันต่อชั่วโมง ในการนี้ ลูกค้ารายดังกล่าวมีหน้าที่ต้องซื้อไฟฟ้าและไอน้ำจำนวน
ขั้นต่ำตามท่ีกำหนดไว้ในสัญญา โดยยอดขายน้ันขับเคลื่อนโดยอุปสงค์ซ่ึงขึ้นอยู่กับระดับของกิจกรรม
ทางด้านอุตสาหกรรม 

มีประวัติการดำเนินงานโรงไฟฟ้าที่แข็งแกร่ง 

โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมของบริษัทเป็นโรงไฟฟ้าที่มีการทำงานร่วมกันของระบบกังหันก๊าซและ
ระบบกังหันไอน้ำ (Combined-cycle) โดยใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิงซึ่งเป็นเทคโนโลยีที่ผ่าน
การพิสูจน์แล้ว ระบบดังกล่าวใช้เครื่องยนต์กังหันก๊าซ 2 ชุดที่ผลิตโดย Siemens ซึ่งเป็นบริษัทชั้น
นำที่เป็นทั้งผู้ผลิตและผู้จำหน่ายเครื่องจักรที่ใช้ในการผลิตกระแสไฟฟ้าในตลาดโลก บริษัทมีทีม
ดำเนินงานและซ่อมบำรุงประจำวันของตนเองโดยทีมงานได้รับการฝึกอบรมจาก BGRIM ซ่ึงมีความ
เชี่ยวชาญในการดำเนินงานและซ่อมบำรุงโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วม นอกจากนี้ บริษัทยังมีสัญญา

  

บริษัท อมตะ บี.กริม เพาเวอร์ (ระยอง) 2 จำกัด 
 

ครั้งที่ 10/2566 
 31 มกราคม 2566 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 31/01/65 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

28/02/60 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ณรงค์ชยั พรสริิชูโสภณ 
narongchai@trisrating.com 
 

รพีพล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
monthian@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 



บริษัท อมตะ บี.กริม เพาเวอร์ (ระยอง) 2 จำกัด 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                              2 

 

ให้บริการระยะยาว (Long-term Service Agreement -- LTSA) กับ Siemens ซ่ึงสัญญาดังกล่าวได้รับการขยายเวลาไปจนถึงปี 2578 โดยครอบคลุม
รอบการซ่อมบำรุงใหญ่จำนวน 2 รอบถัดไปซ่ึงช่วยให้โรงไฟฟ้าของบริษัทมีความพร้อมและมีประสิทธิภาพอยู่ในระดับสูง 

โรงไฟฟ้าของบริษัทมีผลการดำเนินงานเป็นไปตามเป้าหมายที่กำหนดไว้ในสัญญาซื้อขายไฟฟ้ามาโดยตลอดนับตั้งแต่เริ่มเปิดดำเนินงาน โดยในช่วง 9 
เดือนแรกของปี 2565 โรงไฟฟ้าของบริษัทมีดัชนีความพร้อม 98.7% และมีอัตราความร้อนท่ีขนาด 7,526 บีทียูต่อหน่วยซึ่งดีกว่าอัตราความร้อนอ้างอิง
ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีมกีับ กฟผ. ท่ีขนาด 8,000 บีทียูต่อหน่วย ส่วนในด้านของประสิทธิภาพการใช้พลังงานน้ัน โรงไฟฟ้าของบริษัทบรรลุดัชนีชี้วัด
ความสามารถในการใช้พลังงานปฐมภูมิในการผลิตพลังงานไฟฟ้าและพลังงานความร้อนร่วมกัน (Primary Energy Saving -- PES) ซึ่งทำให้ได้รับค่า
ไฟฟ้าเพิ่มเติมจากค่าการประหยัดการใช้เชื้อเพลิง (Fuel Saving -- FS) ที่อัตรา 0.36 บาทต่อหน่วยจาก กฟผ. ซึ่งทริสเรทติ้งพิจารณาว่าความเสี่ยงที่
โรงไฟฟ้าของบริษัทจะถูกปรับหรือยกเลิกสัญญาน้ันมีค่อนข้างจำกัดมาก 

ความเสี่ยงจากการมีลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรมเพียงรายเดียว 

บริษัทมีลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรมเพียงรายเดียวเท่านั้น กรณีดังกล่าวอาจทำให้รายได้ของบริษัทมีความผันผวนมากกว่าผู้ประกอบการโรงไฟฟ้าพลัง
ความร้อนร่วมรายอื่นๆ ท้ังนี้ ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 ยอดขายไฟฟ้าให้ลูกค้าดังกล่าวมีจำนวนรวม 87 ล้านหน่วย (กิกะวัตต์-ชั่วโมง) หรือลดลง 
10% จาก 97 ล้านหน่วยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน อุปสงค์ไฟฟ้าที่ลดลงจากลูกค้าดังกล่าวเป็นผลมาจากการชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจ 
อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่ายอดขายไฟฟ้าของบริษัทจะค่อย ๆ เพิ่มขึ้นในระหว่างปี 2566-2568 จากการมอีุปสงค์ท่ีฟื้นตัวขึ้นจากท้ังลูกค้าเก่าและ
ลูกค้าอุตสาหกรรมรายใหม่ ๆ 

ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาเชื้อเพลิง 

ในการจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมนั้น บริษัทมีความอ่อนไหวต่อความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาเชื้อเพลิงในกรณีที่ร าคาก๊าซ
ธรรมชาติปรับตัวสูงขึ้น โดยบริษัทจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมด้วยส่วนลดจากราคาค่าไฟฟ้าที่การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) เรียกเก็บจาก
ผู้ใช้ไฟฟ้ารายใหญ่ ซึ่งอัตราค่าไฟฟ้าโดยทั่วไปจะมีการปรับราคาเพื่อสะท้อนต้นทุนเชื้อเพลิงผ่านค่าไฟฟ้าผันแปรหรือค่า Ft อย่างไรก็ตาม การปรับค่า 
Ft นั้นจะล่าช้ากว่าและขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของหน่วยงานที่รับผิดชอบว่าจะปรับในช่วงเวลาไหนและที่อัตราเท่าใด ดังนั้น ราคาเชื้อเพลิงที่พุ่งสูงขึ้นจึง
อาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อกำไรของบริษัท 

แรงกดดันจากราคาก๊าซธรรมชาติที่สูงขึ้น 

บริษัทเผชิญกับแรงกดดันจากต้นทุนเชื้อเพลิงท่ีสูงขึ้นในปี 2565 ท้ังนี้ ราคาก๊าซธรรมชาติเพิ่มสูงขึ้นจนทำลายสถิติท่ีระดับเกิน 550 บาทต่อล้านบีทียูใน
ไตรมาสที่ 3 ของปี 2565 ซึ่งเป็นผลมาจากการฟื้นตัวของอุปสงค์หลังการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19) และความ
ขัดแย้งระหว่างประเทศรัสเซียและยูเครนที่ยืดเยื้อ ในขณะที่การปรับเพิ่มค่า Ft นั้นยังคงต่ำกว่าต้นทุนเชื้อเพลิงที่เพิ่มสูงขึ้น โดยค่า Ft ในช่วงเดือน
กันยายนจนถึงเดือนธันวาคม 2565 ปรับเพิ่มขึ้นเป็น 93.43 สตางค์ต่อหน่วยเท่านั้น ดังนั้น ทริสเรทติ้งจึงคาดว่ากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย  ภาษี ค่าเสื่อม
ราคา และค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัทจะลดลงมาอยู่ที่ระดับ 677 ล้านบาทในปี 2565 จาก 762 ล้านบาทในปี 2564 ในขณะท่ี อัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA จะอยู่ท่ีระดับ 3 เท่า 

ยังคงสร้างกระแสเงินสดที่แข็งแกร่งต่อไป 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงสามารถสร้างกระแสเงินสดที่แข็งแกร่งต่อไปจากความคาดหวังว่าค่า Ft จะปรับตัวเพิ่มขึ้นอีกและราคาก๊าซธรรมชาติ
จะเริ่มกลับสู่ระดับปกติ ท้ังนี้ ประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทต้ิงคาดว่าราคาก๊าซจะยังคงอยู่ในระดับสูงต่อไปในปี 2566 ในขณะท่ีค่า Ft จะยังคง
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นต่อไปเพ่ือชดเชยเงินอุดหนุนค่าไฟฟ้าจำนวนมากท่ี กฟผ. แบกรับ ท้ังนี้ ในช่วง 4 เดือนแรกของปี 2566 ค่า Ft สำหรับผู้ใช้ไฟฟ้ารายใหญ่
ได้รับการปรับเพิ่มขึ้นเป็น 154.92 สตางค์ต่อหน่วย ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าราคาก๊าซธรรมชาติจะค่อย ๆ กลั บสู่ระดับปกติตั้งแต่ปี 2567 เป็นต้นไป 
จากการคาดการณ์ว่าความไม่สมดุลระหว่างระดับอุปสงค์และอุปทานจะผ่อนคลายลง ในขณะที่ค่า Ft ก็จะปรับตัวลดลงตามไปด้วยเช่นกัน ทั้งน้ี  
ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับราว ๆ 680-720 ล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2566-2568 โดยที่อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ 
EBITDA น่าจะลดลงอย่างต่อเนื่องจนต่ำกว่า 3 เท่าในช่วงเวลาประมาณการและอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนจะลดลงไปอยู่ที่ระดับต่ำกว่า 
50% ในปี 2568 
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มีสินทรัพย์ดำเนินงานเพียงแห่งเดียว  

อันดับเครดิตมีข้อจำกัดจากการท่ีบริษัทมีสินทรัพย์ดำเนินงานเพียงแห่งเดียว ดังน้ัน ความเสี่ยงทางธุรกิจของบริษัทจึงมีค่อนข้างสูงกว่าบริษัทผลิตไฟฟ้า
ขนาดใหญ่รายอื่น ๆ ที่มีสินทรัพย์ท่ีใช้ผลิตไฟฟ้าหลายแห่ง การที่บริษัทขาดความหลากหลายในการดำเนินงานจึงอาจทำให้รายได้ของบริษัทมีความ
เสี่ยงจากการหยุดดำเนินงานของโรงไฟฟ้าอันเนื่องมาจากเหตุการณ์ท่ีคาดไม่ถึง เช่น การหยุดเดินเครื่องโรงไฟฟ้าเป็นเวลานาน หรือชิ้นส่วนสำคัญของ
เครื่องจักรเกิดความเสียหาย เป็นต้น อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่าความเป็นไปได้ที่จะเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวนั้นมีค่อนข้างยากเมื่อพิจารณาจาก
ประวัติการดำเนินงานท่ีผ่านการพิสูจน์แล้วของบริษัทและสัญญาใหบ้ริการระยะยาวท่ีเป็นประโยชน์ 

ความสามารถในการชำระหนี้อยู่ในระดับที่น่าพอใจ  

ในเดือนเมษายน 2560 บริษัทได้ทำการกู้เงินในรูปแบบของเงินกู้ยืมระหว่างบริษัทจำนวน 3.92 พันล้านบาทจาก บริษัท อมตะ บี.กริม เพาเวอร์  
เอสพีวี 1 จำกัด (ABPSPV) เพื่อนำไปชำระคืนหนี้เงินกู้โครงการคงค้างที่มีกับธนาคาร ซึ่งกำหนดการชำระหน้ีเงินกู้ยืมระหว่างบริษัทดังกล่าวน้ัน
สอดคล้องกับกำหนดการชำระหน้ีหุ้นกู้ที่ออกโดย ABPSPV ท้ังนี้ ภาระในการชำระคืนหน้ีเงินกู้ของบริษัทในแต่ละปีมีจำนวนท่ีค่อนข้างแตกต่างกันอย่าง
มีนัยสำคัญ โดยยอดชำระมีจำนวนตั้งแต่ 15 ล้านบาทไปจนถึง 753 ล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2561-2575 ซ่ึงบริษัทไม่มีภาระในการชำระคืนเงิน
ต้นในปี 2561 รวมถึงในปี 2562 ในปี 2568 และในปี 2574 ในการนี้ บริษัทได้จ่ายชำระคืนเงินต้นงวดแรกไปแล้วในเดือนเมษายน 2563 ที่ผ่านมา 
ซ่ึงทริสเรทต้ิงคาดหวังว่าบริษัทจะสามารถบริหารความต้องการด้านสภาพคล่องและสำรองเงินสดไว้เพื่อรองรับการชำระหน้ีเงินกู้ที่มีจำนวนเงินต้นสูงใน
บางปีได ้

ณ เดือนกันยายน 2565 บริษัทมีเงินสดในมือและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 416 ล้านบาท ท้ังนี้ เงินสดในมือและรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีมีอยู่
เมื่อรวมกับประมาณการ EBITDA แล้วน่าจะเพียงพอรองรับภาระหน้ีที่บริษัทต้องจ่ายชำระที่จำนวน 86-409 ล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2566-
2568 ได ้

ภาพที่ 1: กำหนดการชำระคืนเงินกู้ระหว่างบริษทัของ ABPR2 

 
   ที่มา:  ABPR2 และประมาณการของทริสเรทติ้ง 

ภาระค้ำประกันหุ้นกู้ของ ABPSPV  

บริษัทเป็นหนึ่งในผู้ค้ำประกันหุ้นกู้ที่มีการค้ำประกันที่ออกโดย ABPSPV โดยผู้ค้ำประกันหุ้นกู้อีก 2 ราย คือ บริษัท อมตะ บี.กริม เพาเวอร์ 3 จำกัด 
(ABP3) และ บริษัท อมตะ บี.กริม เพาเวอร์ (ระยอง) 1 จำกัด (ABPR1) ซ่ึงภายใต้เงื่อนไขการค้ำประกันน้ัน ผู้ค้ำประกันท้ัง 3 รายจะให้การค้ำประกัน
แบบร่วมกันและแทนกันได้อย่างไม่มีเงื่อนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้สำหรับหุ้นกู้ท้ังจำนวนซ่ึงรวมถึงเงินต้นในวงเงินรวมกันท้ังสิ้น ไม่เกิน 1.15 หมื่น
ล้านบาทบวกหนี้ดอกเบี้ยหุ้นกู้และค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง 

เป็นบริษัทย่อยเชิงกลยุทธ์ภายใต้ BGRIM Group 

โรงไฟฟ้าของบริษัทเป็นหนึ่งในโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมจำนวนทั้งสิ้น 19 แห่งภายใต้ BGRIM Group ทั้งนี้ ณ เดือนกันยายน 2565 กำลังการผลิต
ติดตั้งของบริษัทคิดเป็น 5% ของกำลังการผลิตของโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมที่ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิงทั้งหมดของ BGRIM ส่วนในด้านของ
กระแสเงินสดนั้น EBITDA ของบริษัทคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 6% ของ EBITDA ทั้งหมดของ BGRIM Group แม้จะมีส่วนแบ่งรายได้เพียงเล็กน้อย 
แต่ทริสเรทติ้งก็มองว่าบริษัทมีสถานะเป็นบริษัทย่อยเชิงกลยุทธ์ของ BGRIM ทั้งนี้ ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่าโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมเป็น
สินทรัพย์หลักในการผลิตไฟฟ้าของ BGRIM ซ่ึงคิดเป็น 74% ของกำลังการผลิตไฟฟ้าท้ังหมดของกลุ่ม  
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หน่วย: ลา้นบาท

ภาระคนืเงนิตน้ ภาระดอกเบีย้จา่ย
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BGRIM มีโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมในนิคมฯ อมตะระยองจำนวนทั้งสิ้น 5 แห่งซึ่งรวมโรงไฟฟ้า ABPR2 ของบริษัทด้วย ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทมี
ความสำคัญต่อ BGRIM ในด้านการบริหารจัดการประสิทธิภาพการดำเนินงานโดยรวมของโรงไฟฟ้าของกลุ ่มในนิคมฯ อมตะระยอง ดังน้ัน  
ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าบริษัทจะได้รับการสนับสนุนจาก BGRIM ในฐานะบริษัทแม่เมื่อบริษัทต้องเผชิญกับสถานการณ์ท่ียากลำบาก 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานท่ีสำคัญท่ีทริสเรทติ้งใช้ในประมาณการกรณีพื้นฐานสำหรับผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วงระหว่างปี 2566-2568 มีดังนี ้

• โรงไฟฟ้าของบริษัทจะมีดัชนีค่าความพร้อมอยู่ในช่วง 92%-99% 

• สัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ. จะอยู่ท่ี 90 เมกะวัตต์และกับลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรมจะอยู่ท่ี 24 เมกะวัตต ์โดยจะเพิ่มขึ้นเป็น 27 เมกะวัตต์ในปี 
2568 รวมท้ังจะมีสัญญาซ้ือขายไอน้ำกับลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรมจำนวน 14 ตัน/ชั่วโมง 

• บริษัทจะจำหน่ายไฟฟ้าได้ประมาณ 734-798 ล้านหน่วยต่อปี และจะจำหน่ายไอน้ำได้ประมาณ 51,000-66,000 ตันต่อปี 

• ค่าใช้จ่ายลงทุนจะอยู่ท่ีปีละ 6-26 ล้านบาท 

• การชำระคืนหน้ีเงินกู้ยืมระหว่างบริษัทจะสอดคล้องกับกำหนดการชำระคืนหน้ีหุ้นกู้มีการค้ำประกันท่ีออกโดย ABPSPV 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่า ABPR2 จะยังคงสามารถดำรงประสิทธิภาพในการ
ดำเนินงานท่ีแข็งแกร่งต่อไปโดยที่บริษัทจะสามารถสร้างผลกำไรและรักษาระดับหน้ีสินให้เป็นไปตามประมาณการของทริสเรทต้ิงได้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพิ่มอันดับเครดิตมีค่อนข้างจำกัด ในทางกลับกัน ปัจจัยกดดันที่อาจทำให้มีการปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากผลการดำเนินงานของ
บริษัทถดถอยลงอย่างต่อเนื่อง หรือความสามารถในการชำระหน้ีของบริษัทอ่อนด้อยลง 

ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ” ของทริสเรทติ้งแล้ว การเปลี่ยนแปลงที่มี นัยสำคัญเกี่ยวกับสถานะเครดิตของ BGRIM 
หรือความเชื่อมโยงระหว่างบริษัทและ BGRIM ก็อาจมีผลกระทบต่ออันดับเครดิตของบริษัทด้วยเช่นกัน 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ    

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ----------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------------- 
 

 
2564 2563 2562 2561            2560 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

2,700 2,348 2,731 2,605 2,598 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  568 397 506 501 559 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  762 626 737 730 788 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  602 485 575 568 573 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  131 138 161 162 216 
เงินลงทุน 

 
17 22 8 7 4 

สินทรัพย์รวม 
 

5,059 5,053 5,989 5,920 5,898 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
2,388 2,557 2,606 2,996 2,920 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

1,670 1,551 1,549 1,538 1,512 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
28.23 26.65 26.97 28.04 30.34 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

11.68 7.60 9.18 9.10 10.45 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 

5.83 
4.54 4.58 4.50 3.66 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 
3.13 

4.09 3.54 4.10 3.70 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

25.22 18.96 22.06 18.96 19.61 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
58.85 62.25 62.73 66.08 65.89 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท อมตะ บี.กริม เพาเวอร์ (ระยอง) 2 จำกัด (ABPR2) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอัน ดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


