
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท ไทยฟู้ดส์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “BBB-” 
แนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที่” พร้อมทัง้จดัอนัดบัเครดติหุ้นกู้มีการค ้าประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 2 
พนัลา้นบาท โดยหุน้กูด้งักล่าวไดร้บัการค ้าประกนัเต็มจ านวนจาก บรษิทั Credit Guarantee and 
Investment Facility (CGIF) ทัง้นี้ CGIF ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AAA” โดยทรสิเรทติ้ง 
นอกจากนี้ อนัดบัเครดติหุน้กูย้งัสะทอ้นคุณภาพเครดติของ CGIF ในฐานะผูค้ ้าประกนัของหุน้กู้ที่
มกีารค ้าประกนั ทัง้นี้ บรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูชุ้ดนี้ ไปใชเ้ป็นเงนิกูย้มืระหว่างบรษิทั
กบั บรษิทั ไทย ฟู้ดส์ อาหารสตัว์ จ ากดั รวมทัง้ช าระหนี้เงนิทุนหมุนเวยีนเดมิและใชเ้ป็นเงนิทุน
หมนุเวยีนเพิม่เตมิของบรษิทั 

อนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ TFG อยู่ในระดบัเท่ากบัอนัดบัเครดติของผูค้ ้าประกนัคอื 
CGIF ซึ่งสะทอ้นสญัญาการค ้าประกนัโดย CGIF แบบไม่สามารถเพกิถอนไดแ้ละไม่มเีงือ่นไข 
ส าหรบัการค ้าประกนัการจ่ายเงนิเต็มจ านวนของมูลค่าเงนิต้นและดอกเบี้ยของหุ้นกู้มกีารค ้า
ดงักล่าว โดยภาระผูกพันของผู้ค ้าประกันภายใต้สัญญาการค ้าประกันนี้จะมีล าดบัของสิทธิ
เรยีกรอ้งเท่าเทยีมกบัหนี้ไมม่ปีระกนัและไมด่อ้ยสทิธอิื่น ๆ ของผูค้ ้าประกนั  

ทัง้นี้ ในการพจิารณาอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ TFG ยงัค านึงถงึเงือ่นไขความเสีย่ง
ของหุน้กูซ้ึง่ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่ามโีอกาสเกดิขึน้น้อยมาก ดงัต่อไปนี้  

 ความเสีย่งจากผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูท้ ีอ่าจใชส้ทิธเิรยีกช าระเงนิคนืก่อนถงึก าหนด (Payment 
Acceleration Risk): ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูส้ามารถใชส้ทิธเิรยีกช าระเงนิคนืก่อนถงึก าหนดไดใ้นกรณทีีผู่้
ออกหุน้กูไ้มส่ามารถจ่ายช าระหนี้ (Non-payment) ตามความต้องการทีจ่ะช าระหนี้ตามจ านวนทีม่ ี
การค ้าประกนัจาก CGIF และ CGIF ไมส่ามารถช าระหนี้เหล่านัน้ไดต้ามทีค่ ้าประกนั หรอืมเีหตุผดิ
นัดช าระหนี้ (Event of Default) เกดิขึ้นโดยที่ไม่ใช่กรณีทีผู่้ออกหุ้นกูไ้ม่สามารถจ่ายช าระหนี้ 
(Non-payment) ได ้อย่างไรกต็าม หุน้กูน้ี้จะไมไ่ดร้บัการค ้าประกนัจาก CGIF อกีต่อไปหากผูแ้ทน
ผูถ้ือหุ้นกู้ใช้สทิธเิรยีกช าระเงนิคนืก่อนถงึก าหนดดงักล่าว ตามเหตุผดินัดช าระหนี้ (Event of 
Default) ทีเ่กดิขึน้โดยไมใ่ช่กรณทีีผู่อ้อกหุน้กูไ้มส่ามารถจ่ายช าระหนี้ (Non-payment) ได ้

 ความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น (Foreign Exchange Rate Risk): ผูถ้อืหุน้กูอ้าจไม่ได้
รบัการจ่ายดอกเบีย้หรอืเงนิตน้ในรปูของเงนิบาทหาก CGIF พจิารณาแลว้เหน็ว่าการช าระเงนิเป็น
สกุลเงนิบาทไม่สามารถกระท าได้ โดยในกรณีดงักล่าว CGIF อาจเลอืกช าระเงนิเป็นเงนิสกุล
ดอลลารส์หรฐัฯ หรอืเป็นเงนิสกุลอื่นในมลูค่าเทยีบเท่าแทน 

ผลการด าเนินงานของบรษิัทโดยรวมในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 เป็นไปตามประมาณการ
ของทรสิเรทติ้ง บรษิทัมรีายได้รวมทัง้สิ้นเท่ากบั 21.5 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้ 4.3% เมือ่เทยีบกบั
ช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งเป็นผลมาจากราคาเนื้อไก่และเนื้อสุกรที่ปรบัตัวเพิม่ขึ้น ตลอดจน
ปรมิาณขายจากธุรกจิอาหารสตัว์ทีเ่พิม่ขึน้ โดยอตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคา
และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้เป็น 11.3% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 เพิม่ขึน้จาก 
7.5% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน  

ภาระหนี้ของบรษิทัปรบัตวัลดลงเลก็น้อย ณ สิ้นเดอืนกนัยายน 2562 บรษิทัมเีงนิกูร้วมทัง้สิ้น 9.9 
พนัลา้นบาท ลดลงจาก 10.8 พนัลา้นบาท ณ สิ้นปี 2561 อย่างไรกต็าม จากแผนค่าใชจ้่ายลงทุน
ของบรษิัทที่ระดบั 1.5-2.0 พนัล้านบาทต่อปี ในช่วง 2562-2564 คาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัสงูที ่55% 

 

  

บริษทั ไทยฟู้ดส ์กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน)  
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CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 03/07/62 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

20/04/60 BBB- Stable 
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาความสามารถในการแข่งขนัในธุรกิจไก่และ
สุกรในประเทศไทยไดต่้อไป นอกจากนี้ ยงัคาดว่าบรษิทัจะรกัษาสถานะเครดติและสภาพคล่องทีเ่พยีงพอเอาไวไ้ดใ้นระยะ 12-18 เดอืนขา้งหน้า แมว้่า
บรษิทัจะตอ้งเผชญิกบัความทา้ทายของธุรกจิเกษตรอุตสาหกรรมและอาหาร รวมถงึค่าใชจ้่ายลงทุนและเงนิลงทุนทีค่่อนขา้งสงูกต็าม 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิัทอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึ้นหากบรษิัทสามารถเพิม่และคงระดบัของก าไรและกระแสเงนิสดเอาไวไ้ดเ้ป็นระยะเวลานาน  ในทาง
ตรงกนัขา้ม การปรบัลดอนัดบัเครดติสามารถเกดิขึน้ไดใ้นกรณทีี่ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัถดถอยลงอย่างชดัเจนหรอืผลการด าเนินงานของ
บรษิทัลดลงอย่างต่อเนื่องยาวนานในระดบัหนึ่ง นอกจากนี้ การลงทุนขยายกจิการทีใ่ชเ้งนิกูจ้ านวนมากซึง่จะท าใหฐ้านะทางการเงนิและกระแสเงนิสดเพื่อ
การช าระหนี้ของบรษิทัอ่อนแอลงกเ็ป็นปัจจยัลบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

อนัดบัเครดติของหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของบรษิทัสะทอ้นคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัหรอื CGIF อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หรอืลดลงไดใ้น
กรณทีีเ่กดิการเปลีย่นแปลงของคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
                                                      

บริษทั ไทยฟู้ดส ์กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) (TFG) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้ รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

