
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร  และ
สรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ ะปรบั
อนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) หรอื 
"ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งยนืยนัอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิทั 
อยุธยา แคปปิตอล ออโต้ ลสี จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “AA” พรอ้มกนันี้  ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบั
เครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชุดใหมใ่นวงเงนิไม่เกนิ 2,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั 
“AA” ดว้ย โดยบรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูชุ้ดใหม่ไปใช้ในการช าระคนืหนี้เดมิ อนัดบั
เครดติของบรษิทัสะทอ้นถงึความเป็นผูน้ าตลาดของบรษิทัในธุรกจิเช่าซื้อรถจกัรยานยนต์ ฐานทุน
ทีแ่ขง็แกร่ง และระบบบรหิารความเสีย่งทีเ่ขม้แขง็ 

นอกจากนี้ อนัดบัเครดิตยงัพิจารณารวมถึงการสนับสนุนทางด้านธุรกิจและทางด้านการเงนิที่
บริษัทได้รบัจาก ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากดั (มหาชน) ซึ่งได้รบัการจดัอันดบัเครดิตที่ระดบั 
“AAA” ด้วยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที่” จากทรสิเรทติ้ง อนัดบัเครดิตของบริษัทอยุธยา 
แคปปิตอล ออโต ้ลสี ไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้จากอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัเนื่องจากทรสิเรทติ้ง
มมีมุมองว่าบรษิทัมฐีานะเป็นบรษิทัลกูทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธข์องธนาคารกรุงศรอียุธยา 

อย่างไรกต็าม ความแขง็แกร่งดงักล่าวได้รบัแรงกดดนัจากความกงัวลต่อการแข่งขนัทีรุ่นแรงและ
ความเสี่ยงทางด้านเครดติของฐานลูกค้าที่อาจจะเพิม่ขึ้น กลุ่มลูกค้าเป้าหมายของบรษิัทมคีวาม
อ่อนไหวเป็นพเิศษต่อสภาวะเศรษฐกจิถดถอย นอกจากนี้ ยงัคงมคีวามไม่แน่นอนจากผลกระทบที่
จะเกดิขึน้จากกฎเกณฑจ์ากหน่วยงานก ากบัดแูลต่ออตัราดอกเบี้ย ค่าธรรมเนียม และแนวทางการ
ประกอบธุรกจิของสถาบนัการเงนิทีไ่มใ่ช่ธนาคารพาณชิย์ 

ณ สิ้นเดอืนมถุินายน ปี 2561 (ยงัไม่ได้ผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัช)ี บรษิัทมสีนิเชื่ออยู่ที ่
50,845 ลา้นบาท อตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชือ่รวมยงัรกัษาอยู่ในระดบัค่อนขา้ง
ต ่าที่ 2.0% ณ สิ้นเดอืนมถุินายน 2561 อตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อเงนิให้สนิเชื่อที่ไม่
ก่อใหเ้กดิรายไดข้องบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 247% ณ สิ้นเดอืนมถุินายน 2561 ซึ่งมากกว่า 216% ของ 
ณ สิ้นปี 2560 บรษิทัยงัมสี่วนทุนที่แขง็แรงมอีตัราหนี้สนิต่อส่วนทุนอยู่ที ่0.77 เท่า ณ สิ้นเดอืน
มถุินายน 2561  อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยปรบัเพิม่ขึน้เป็น 7.6% (ปรบั
อตัราส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี) ส าหรบัช่วงครึง่แรกของปี 2561 จาก 7.1% ในปี 2560 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายว่าทศิทางธุรกจิของบรษิทัจะ
ยงัคงมคีวามสอดคล้องกบักลยุทธ์ธุรกจิของธนาคารกรุงศรีอยุธยาและบรษิัทจะยงัคงได้รบัการ
สนับสนุนอย่างเต็มที่จากธนาคารต่อไป แนวโน้มอันดบัเครดิตยงัสะท้อนถึงความสามารถของ
ผูบ้รหิารในการรกัษาฐานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิเช่าซื้อรถจกัรยานยนตข์องบรษิทัเอาไว้
ไดด้ว้ย ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าปัจจยัเอื้ออ านวยต่าง ๆ เช่น ผูบ้รหิารทีม่ปีระสบการณ์ ระบบ
บรหิารความเสี่ยงที่เข้มงวด และการสนับสนุนอย่างเต็มที่จากธนาคารกรุงศรีอยุธยาจะช่วยให้
บรษิทัสามารถด ารงความสามารถในการท าก าไรและรกัษาฐานทุนทีแ่ขง็แกร่งเพยีงพอเพื่อป้องกนั
ความเสีย่งในช่วงขาลงของธุรกจิเช่าซื้อรถจกัรยานยนต์ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากสถานะทางการตลาดบรษิทัปรบัดขี ึน้อย่างมนีัยส าคญั
ขณะทีส่ามารถด ารงสถานะทางเงนิทีแ่ขง็แกร่งไวไ้ด ้ในขณะทีก่ารลดลงของสถานะทางการแข่งขนั
หรอืคุณภาพสนิทรพัยจ์ะส่งผลกระทบในทางลบต่ออนัดบัเครดติ นอกจากนี้ หากมกีารเปลีย่นแปลง
มมุมองของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัความส าคญัเชงิกลยุทธ์ของบรษิทัทีม่ต่ีอกลุ่มธนาคารกรุงศรอียุธยา 
อนัดบัเครดติกอ็าจเปลีย่นแปลงไปดว้ยเช่นกนั นอกจากนี้ ยงัคงมคีวามไม่แน่นอนจากผลกระทบที่

  

บริษทั อยธุยา แคปปิตอล ออโต้ ลีส จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 4/2562 
 11 มกราคม 2562 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 12/11/61 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

07/12/59 AA Stable 
29/12/57 AA- Stable 
26/12/56 A+ Alert Developing 
24/04/52 A+ Stable 
27/11/51 A Positive 
25/07/43 A+ Stable 
03/02/43 A Stable 
18/02/41 A- Stable 
27/08/40 A Stable 
03/07/40 A Negative 
04/04/40 A Stable 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
สทิธการย ์ตงพพิฒัน์, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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จะเกดิขึ้นจากกฎเกณฑ์จากหน่วยงานก ากบัดูแลต่ออตัราดอกเบี้ย ค่าธรรมเนียม และแนวทางการประกอบธุรกจิของสถาบนัการเงนิที่ไม่ใช่ธนาคาร
พาณชิย ์

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561  
 

บริษทั อยธุยา แคปปิตอล ออโต้ ลีส จ ากดั (มหาชน) (AYCAL)  
อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
AYCAL191A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AA 
AYCAL197A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AA 
AYCAL207A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AA 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 1 ปี AA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

