
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ 
บริษัท เอ็ม บี เค จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ 
“คงที่” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่
ในวงเงินไม่เกิน 2.5 พันล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปีของบริษัท ท่ีระดับ “A-” ด้วย โดยบริษัทมี
จุดประสงค์ท่ีจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ชำระคืนหน้ี 

อันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู ้ของบริษัทสะท้อนถึงแหล่งรายได้จากธุรกิจที ่หลากหลาย   
ความยืดหยุ่นทางการเงินที่เข้มแข็ง และการคาดการณ์ต่อผลการดำเนินงานของบริษัทว่าจะ
ฟื้นตัวหลังจากภาวะโรคระบาด อันดับเครดิตดังกล่าวยังคงสะท้อนถึงการท่ีบริษัทมีกระแสเงิน
สดที่แน่นอนจากธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ให้เช่า ตลอดจนการมีความสัมพันธ์ที ่ใกล้ชิดกับ  
กลุ่มธนชาต 

ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 9-11 พันล้าน
บาทในปี 2566-2568 จาก 8.6 พันล้านบาทในปี 2565 จากการฟื้นตัวของธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
ให้เช่า ธุรกิจโรงแรม และธุรกิจบริการทางการเงินของบริษัท โดยทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จาก
ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ให้เช่าจะปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ี 2.7-3.4 พันล้านบาทในปี 2566-2568 จาก 
1.9 พันล้านบาทในปี 2565 เน่ืองด้วยนักท่องเท่ียวต่างชาติมีจำนวนเพิ่มสูงขึ้น ทริสเรทต้ิงจึงคาด
ว่ารายได้จากกิจการโรงแรมจะฟื้นตัวมาอยู่ที่ระดับ 1.0-1.3 พันล้านบาทในอีก 3 ปีข้างหน้าจาก
ระดับ 0.8 พันล้านบาทในปี 2565 รายได้จากธุรกิจบริการทางการเงินคาดว่าจะอยู่ที่ 2.4 -2.6 
พันล้านบาทในปี 2566-2568 จากยอดสินเชื่อคงค้างที่คาดว่าจะขยายตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
ทริสเรทติ้งมองว่ากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของ
บริษัทจะกลับมาอยู่ท่ีระดับ 4-5 พันล้านบาทด้วย EBITDA Margin ท่ีระดับสูงกว่า 40% ในช่วงปี
ประมาณการ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสถานะสภาพคล่องของบริษัทยังคงอยู่ในระดับที่น่าพอใจ โดย ณ เดือน
ธันวาคม 2565 บริษัทมีแหล่งเงินทุนซ่ึงประกอบด้วยเงินสดจำนวน 1.3 พันล้านบาท เงินลงทุน
ระยะสั้นจำนวน 1.8 พันล้านบาทและวงเงินกู้ยืมที่ยังไม่ได้เบิกใช้จากสถาบันการเงินอีก 4.0 
พันล้านบาท ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานจำนวน 2.8 พันล้านบาทใน
ปี 2566 การใช้เงินทุนของบริษัทประกอบไปด้วยภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระในอีก 12 เดือน
ข้างหน้าจำนวน 4.4 พันล้านบาทและเงินลงทุนจำนวน 1.1 พันล้านบาทในปี 2566 ทั ้งน้ี  
ณ เดือนธันวาคม 2565 บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มูลค่า 6.3 
พันล้านบาทซ่ึงช่วยให้บริษัทมีความยืดหยุ่นทางการเงินอีกด้วย 

ตามเงื่อนไขของหุ้นกู้กำหนดให้บริษัทจะต้องดำรงอัตราส่วนหนี้สินที่มีดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นให้ต่ำกว่าหรือเท่ากับ 2 เท่า (สำหรับหุ้นกู้ทุกชุด) และดำรงอัตราส่วน EBITDA ต่อดอกเบี้ย
จ่ายให้สูงกว่าหรือเท่ากับ 4 เท่า (สำหรับหุ้นกู้ชุดท่ีออกก่อนเดือนเมษายน 2563) โดย ณ เดือน
ธันวาคม 2565 บริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสินที่มีดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ที่ 0.8 เท่าและมี
อัตราส่วน EBITDA ต่อดอกเบี้ยจ่ายอยู่ที่ 6.3 เท่า ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะสามารถดำรง
อัตราส่วนทางการเงินได้ตามเงื่อนไขในอีก 12-18 เดือนข้างหน้า 

  

บริษัท เอ็ม บี เค จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 39/2566 
 31 มีนาคม 2566 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 30/09/65 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

03/09/64 A- Stable 
01/02/54 A Stable 
08/10/50 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 

ติดต่อ: 
ปรียาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

บัณฑิต ป้อมมาตา 
bundit@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

จุฑามาส  บุณยวานชิกุล 
jutamas_b@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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New Issue Report 

ณ เดือนธันวาคม 2565 บริษัทมีหนี้สินรวมอยู่ที่ 1.66 หมื่นล้านบาท (ไม่รวมภาระหนี้จากสัญญาเช่า) โดยในจำนวนดังกล่าวเป็นหนี้ที่มีล ำดับในการ
ได้รับชำระคืนก่อนจำนวน 2.7 พันล้านบาท ดังน้ัน อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมของบริษัทจึงอยู่ท่ีระดับ 16%  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ต่อผลประกอบการของบริษัทว่าจะเป็นไปตามคาดหมาย ทริสเรทติ้งคาดว่า
ธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับการท่องเท่ียวของบริษัทจะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้นตามการฟื้นตัวของการท่องเท่ียว และยังคาดว่าธุรกิจอื่น ๆ ของบริษัทจะยังคงมีผล
การดำเนินงานท่ีน่าพอใจ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจปรับเพิ่มขึ้นได้หากบริษัทมีผลการดำเนินงานท่ีดีกว่าการคาดการณ์อย่างมีนัยสำคัญ ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลง
หากบริษัทมีผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทางการเงินท่ีถดถอยกว่าการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งอย่างมีนัยสำคัญ หรือบริษัทมีการลงทุนท่ีมีการ
ก่อหน้ีเป็นจำนวนมากซึ่งส่งผลให้สถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงเป็นอย่างมาก 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่า, 15 กรกฎาคม 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพันธ์ 2563 
 

บริษัท เอ็ม บี เค จำกัด (มหาชน) (MBK) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
MBK27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำ ขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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