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ทรสิเรทติง้คาดวา่จะมกีารปรบัลดอนัดบัเครดตินอ้ยลงในปี 2567  

 

แนวโนม้ทศิทางในการจดัอนัดบัเครดติของทรสิเรทติง้ 

 
ทรสิเรทติง้คาดว่าบรษัิทจะมกีารปรับลดอันดับเครดติใหแ้กผู่อ้อกตราสารหนี้ในจ านวนทีน่อ้ยลงในปี 2567 เมือ่เทยีบกับในปี 

2566 เนื่องจากผลประกอบการของบรษัิทเอกชนเริม่มีสัญญาณที่ทรงตัวหลังจากตอ้งเผชญิกับแรงกดดันดา้นรายไดแ้ละ
ความสามารถในการท าก าไรทีล่ดลงเมือ่ปี 2566 โดยทรสิเรทติง้มองว่าความทา้ทายทีส่ าคัญ 2 ประการส าหรับผูอ้อกตราสาร

หนี้ภาคเอกชนในปี 2566 คอืก าไรทีล่ดลงจากผลของตน้ทนุวัตถดุบิและพลังงานทีพุ่่งสงูขึน้ รวมถงึยอดขายทีล่ดลงจากภาวะ

เศรษฐกจิโลกที่ชะลอตัวอันเกดิจากแรงกดดันดา้นเงนิเฟ้อและอัตราดอกเบีย้ทีเ่พิม่สูงขึน้ ผูป้ระกอบการในธุรกจิหลายภาค
สว่นไดพ้ยายามตัดและลดคา่ใชจ่้ายเพือ่ใหส้ามารถรอดพน้จากสภาวะตลาดทีย่ากล าบากไปใหไ้ด ้ 

 
อย่างไรก็ตาม การคาดการณ์ทศิทางอันดับเครดติในปี 2567 ของทรสิเรทติง้นัน้ก็ขึน้อยู่กับภาวะการณ์ทีป่ราศจากผลกระทบ

ส าคัญที่เกดิจากความขัดแยง้ดา้นภูมริัฐศาสตร์ที่ก าลังเกดิขึน้ในหลายพื้นที่ท่ัวโลกซึง่มีแนวโนม้ว่าจะยกระดับความรุนแรง
ยิง่ขึน้ดว้ย สว่นความเสีย่งส าคัญอกีประการหนึง่ที่ทรสิเรทติง้จะตอ้งคอยตดิตามอย่างใกลช้ดิคอืความเสีย่งในการกูย้ืมใหม่ 

(Refinancing Risk) ของบรษัิทผูอ้อกตราสารหนี้ทีม่อัีนดับเครดติต ่า ทัง้นี้ เนื่องจากนักลงทุนเริม่มกีารคัดเลอืกการลงทุนใน

ตราสารหนี้ทีร่ะมัดระวังมากขึน้หลังจากเกดิเหตกุารณ์ผดินัดช าระหนี้ของบรษัิทใหญบ่างรายในปี 2566 
 

ในปี 2566 ทีผ่า่นมาทรสิเรทติง้ไดป้รับลดอันดับเครดติของผูอ้อกตราสารไปแลว้จ านวน 27 ราย (รวมบรษัิททีผ่ดินัดช าระหนี้
จ านวน 2 ราย) และไดป้รับเพิม่อันดับเครดติไปแลว้จ านวน 12 ราย ซึง่ท าใหอั้ตราส่วนของผูอ้อกตราสารหนี้ที่ถูกปรับลด

อันดับเครดติเมื่อเทียบกับผูอ้อกตราสารหนี้ที่ถูกปรับเพิม่อันดับเครดติมีสัดส่วนเพิม่ขึน้เป็นอย่างมากที่ระดับ 2.25 เท่าในปี 

2566 จากระดับ 0.76 เท่าในปี 2565 นอกจากนี้ ผูท้ีถู่กปรับลดแนวโนม้อันดับเครดติ (Rating Outlook) ก็มจี านวน 16 ราย
เมื่อเทียบกับผูท้ี่ถูกปรับเพิ่มแนวโนม้อันดับเครดิตจ านวน 6 ราย ส่วนผูอ้อกตราสารที่มีแนวโนม้อันดับเครดิต (Rating 

Outlook) หรอืเครดติพนิจิ (CreditAlert) เป็น “Negative” หรอื “ลบ” นัน้ก็เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยเป็น 26 รายจากปีกอ่นหนา้ที ่24 
ราย โดยทีก่ว่า 80% ของกลุ่มนี้เป็นผูอ้อกตราสารทีม่อัีนดับเครดติทีร่ะดับเดยีวกับหรอืต ่ากว่า “BBB” ในขณะทีอั่ตราการผดิ

นัดช าระหนี้ (Default Rate) ในปี 2566 อยูท่ีร่ะดับ 0.93% โดยเพิม่ขึน้จากระดับ 0% หรอืไมม่กีารผดินัดช าระหนี้เลยในชว่ง
ระหวา่งปี 2564-2565 แตย่ังคงต ่ากวา่ในปี 2563 ทีม่อัีตราการผดินัดช าระหนี้อยู่ทีร่ะดับ 1.07%  

 

ภาพ 1: เปรยีบเทยีบการเพิม่และลดอนัดบัเครดติในระหวา่งปี 2557-2566 
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แนวโนม้ภาวะเศรษฐกจิไทยในปี 2567 

 

ทรสิเรทติง้มองวา่เศรษฐกจิของไทยเมือ่พจิารณาจากผลติภัณฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) นัน้จะเตบิโตทีร่ะดับ 3.0% ใน
ปี 2567 และอาจเตบิโตไดถ้งึ 3.5% หากรวมมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิผ่านกระเป๋าเงนิดจิทัิลของรัฐบาลปัจจุบันมาไวด้ว้ย 

ทัง้นี้ ปัจจัยขับเคลือ่นเศรษฐกจิทีส่ าคัญคาดว่าจะมาจากการบรโิภคและการลงทนุในภาคเอกชน รวมถงึการฟ้ืนตัวของภาคการ
สง่ออก โดยเฉพาะอย่างยิง่การสง่ออกดา้นบรกิาร โดยทรสิเรทติง้ประมาณการว่าปรมิาณนักท่องเทีย่วต่างชาตใินปี 2567 จะ

อยูท่ีจ่ านวน 35 ลา้นคน ในขณะทีก่ารสง่ออกสนิคา้จะฟ้ืนตัวอยา่งค่อยเป็นค่อยไปท่ามกลางภาวะการเงนิโลกทีค่าดว่าจะตงึตัว

นอ้ยลงในชว่งครึง่หลังของปีนี้ อยา่งไรก็ตาม ความทา้ทายเชงิโครงสรา้งจากการทีส่นิคา้สง่ออกของไทยไมเ่ป็นทีต่อ้งการของ
ตลาดเทา่ในอดตีก็ท าใหก้ารสง่ออกสนิคา้ยังไมส่ามารถฟ้ืนตัวไดอ้ย่างเต็มที ่ 

 
นอกจากนี้ ทรสิเรทติง้ยังคาดการณ์วา่การบรโิภคภาคเอกชนจะฟ้ืนตัวอยา่งต่อเนื่องจากอานสิงสข์องก าลังซือ้ทีด่ขี ึน้ซึง่เป็นผล

จากมาตรการของภาครัฐในการชว่ยบรรเทาภาระค่าครองชพีรวมถงึมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิต่าง ๆ ทีจ่ะมอีอกมาเป็นระยะ อกี
ทัง้การลงทุนในภาคเอกชนที่ทยอยฟ้ืนตัวตามการส่งออกสนิคา้ก็น่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุนอกีทางหนึ่งที่จะช่วยใหเ้ศรษฐกจิ

ไทยเตบิโตมากขึน้ในปีนี้ ในการนี้ ทรสิเรทติง้คาดหวังว่าการบรโิภคและการลงทุนในภาครัฐจะสง่ผลกระทบต่อการเตบิโตทาง

เศรษฐกจินอ้ยลงอันสบืเนื่องมาจากความล่าชา้ในการบรหิารจัดการงบประมาณของรัฐบาล 
 

ในสว่นของเศรษฐกจิโลกในปัจจุบันนัน้ถอืว่าอยู่ในภาวะทีม่คีวามไม่แน่นอนสงูอันเกดิจากปัจจัยเสีย่งต่าง ๆ เชน่ เศรษฐกจิใน
ภูมภิาคท่ัวโลกทียั่งคงชะลอตัว ความตงึเครยีดดา้นภมูริัฐศาสตร ์และความไม่แน่นอนของชว่งเวลาทีป่ระเทศเศรษฐกจิหลักจะ

ผ่อนคลายนโยบายดา้นการเงนิ ทัง้นี้ เศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตัวอาจท าใหอุ้ปสงคจ์ากต่างประเทศลดลงซึง่จะท าใหก้ารส่งออก

สนิคา้ของไทยฟ้ืนตัวไดไ้ม่เต็มที ่นอกจากนี้ ความขัดแยง้ทางดา้นภูมริัฐศาสตรท์ีม่คีวามตงึเครยีดมากขึน้ก็อาจเพิม่ความเสีย่ง
ที่จะท าใหร้าคาน ้ามันปรับตัวสูงขึน้และเกดิการหยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทานไดอ้กีดว้ย และทา้ยที่สุด ความไม่แน่นอนของ

ช่วงเวลาที่ประเทศเศรษฐกจิหลักจะผ่อนคลายนโยบายดา้นการเงินก็อาจส่งผลต่อความผันผวนในตลาดทุนและอัตรา
แลกเปลีย่นของไทย รวมถงึอาจสง่ผลกระทบต่อการด าเนนินโยบายดอกเบีย้ของธนาคารแห่งประเทศไทยเนื่องจากส่วนต่าง

อัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่างประเทศอยู่ในระดับสงูในปัจจุบัน สว่นในระยะยาวนัน้ ประเทศไทยจะตอ้งกา้วขา้มความทา้ทาย
เชงิโครงสรา้งทีเ่กดิจากการสญูเสยีขดีความสามารถในการแขง่ขันดา้นการสง่ออกสนิคา้ไปใหไ้ด ้
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