
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู ้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ  
EDL-Generation Public Company (EDL-Gen) ท่ีระดับ “BBB-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Negative” หรือ “ลบ”  

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงิน
ไม่เกิน 2.692  พันล้านบาทที่ระดับ “BBB-” ด้วยเช่นกัน โดยบริษัทจะนำเงินที่ได้จากการออก
หุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ชำระคืนหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันจำนวน 51 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
(หรือประมาณ 1.75 พันล้านบาท) ซึ่งจะครบกำหนดไถ่ถอนในวันที่ 2 กันยายน 2566 นี้ และ
ส่วนท่ีเหลือจะนำไปชำระคืนหน้ีเงินกู้ระยะสั้น  

อันดับเครดิตที่ระดับ “BBB-” ของ EDL-Gen ยังคงสะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับ
สถานะของบริษัทที่เป็นบริษัทย่อยหลักของ Electricite du Laos (EDL) และสถานะที่เป็น
รัฐวิสาหกิจของสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป.ลาว) รวมถึงบทบาทท่ีสำคัญของ
บริษัทในอุตสาหกรรมผลิตไฟฟ้าใน สปป.ลาว ทั้งน้ี EDL เป็นรัฐวิสาหกิจซึ่งมีรัฐบาล สปป.ลาว 
เป็นผู้ถือหุ้น 100%  ดังนั้น สถานะเครดิตของ EDL จึงเชื่อมโยงกับอันดับเครดิตประเทศของ 
สปป.ลาว  

ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2566 รายไดร้วมของบริษัทเพิ่มขึ้น 16.7% จากปีก่อนหน้าเป็น 3.04 
แสนล้านกีบ เงินปันผลที่บริษัทได้รับจากการลงทุนอยู่ที่ 1.71 แสนล้านกีบ ลดลงประมาณ 
26.9% จากปีก่อนหน้า ในขณะท่ี กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 
(EBITDA) อยู่ท่ี 4.36 แสนล้านกีบ หรือลดลงเล็กน้อยประมาณ 3.8% จากปีก่อนหน้า 

ความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดของบริษัทน่าจะแข็งแกร่งขึ้นจากการขยายพอร์ตการ
ลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานน้ำของบริษัท โดยบริษัทกำลังเร่งดำเนินการในการรับโอนโรงไฟฟ้า  
3 แห่ง ได้แก่ โรงไฟฟ้าน้ำคาน 3 (Nam Khan 3) โรงไฟฟ้าเซเสท 3 (Xeset 3) และโรงไฟฟ้าน้ำ
เชียง (Nam Chiane) จาก EDL โดยบริษัทตั้งเป้าหมายว่าการรับโอนจะแล้วเสร็จภายในปีน้ี 
หากการโอนโรงไฟฟ้าดังกล่าวแล้วเสร็จ ทริสเรทติ้งคาดว่ากำลังการผลิตตามสัดส่วนการถือหุ้น
ของบริษัทจะเพิ่มขึ้น 188 เมกะวัตต์ และรายได้ของบริษัทจะเพิ่มขึ้น 30%  

ความเสี ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนยังคงเป็นข้อจำกัดสำคัญต่อสถานะเครดิตของ EDL-Gen 
เนื่องจากหนี้สินเกือบท้ังหมดเป็นสกุลเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐฯ การอ่อนค่าของสกุลเงินกีบท่ี
มากขึ้นจะส่งผลให้ภาระหนี้ของบริษัทเพิ่มขึ้นตามไปด้วย นอกจากนี้ บริษัทจะยังคงเผชิญกับ
ความไม่สอคล้องของสกุลเงิน เนื่องจากบริษัทมีรายได้เป็นสกุลเงินกีบ ในขณะท่ีภาระหน้ีสินอยู่
ในรูปของสกุลเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐฯ 

บริษัทมีแรงกดดันต่อการดำรงอัตราส่วนทางการเงินตามข้อกำหนดทางการเงินของหุ้นกู้เพิ่มขึ้น 
ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหน้ีสินของบริษัทมีแนวโน้มสูงขึ้นจากการอ่อนค่าอย่างต่อเนื่องของสกุล
เงินกีบ โดย ณ วันที่ 24 กรกฎาคม 2566 ค่าเงินกีบเมื ่อเทียบกับสกุลเงินบาทอ่อนค่าลง
ประมาณ 10% เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 โดยบริษัทมีหน้าท่ีจะต้องรักษาอัตราส่วนหนี้สินที่มี
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 27 กรกฎาคม 2566 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 19/05/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

19/05/66  BBB- Negative 
20/05/65  BBB- Stable 
14/05/64  BBB- Negative 
15/05/63  BBB Negative 
28/06/62  BBB Stable 
12/06/60  BBB+ Negative 
15/10/57  BBB+ Stable 
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ภารัต มหทัธโน 

parat@trisrating.com 

เสริมวิทย์ ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ภาระดอกเบี้ย (IBD) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นให้ไม่เกิน 2 เท่า ในขณะท่ี ณ เดือนมีนาคม 2566 บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ี 1.53 เท่า 

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2566 สัดส่วนหน้ีสินทางการเงินของบริษัทยังคงอยู่ในระดับสูง บริษัทมีหน้ีสินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้วประมาณ 16.8 ล้านล้าน
กีบ นอกจากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่เพื่อชำระคืนหุ้นกู้มูลค่า 51 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (ประมาณ 1.75 พันล้านบาท) แล้ว บริษัทยังกำลังเตรียมวงเงิน
สำรองจากสถาบันการเงินต่าง ๆ ใน สปป.ลาวเพื่อเป็นแหล่งชำระหนี้อีกทางหนึ่งด้วย ทั้งนี้ ด้วยบทบาทความสำคัญของ EDL-Gen ต่อการผลิตไฟฟ้า
ของประเทศและความสัมพันธ์ที่แข็งแกร่งกับรัฐบาลลาว ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะยังคงได้รับการสนับสนุนทางการเงินจากกระทรวงการเงินของ 
สปป.ลาว หรือ Ministry of Finance of Lao PDR (MOFL) หากบริษัทเผชิญต่อความยากลำบากด้านการเงิน 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนแนวโน้มอันดับเครดิตประเทศของ สปป.ลาว โดยทริสเรทต้ิงคาดว่ารูปแบบทางธุรกิจและระดับ
ของความสัมพันธ์ระหว่างบริษัทและ EDL จะยังคงไม่เปลี่ยนแปลงไปจากปัจจุบัน อีกท้ัง EDL จะยังคงถือหุ้นส่วนใหญ่ใน EDL-Gen และจะยังคงได้รับ
การสนับสนุนอย่างเต็มท่ีจากรัฐบาล สปป.ลาว ต่อไป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตประเทศและแนวโน้มอันดับเครดิตของ สปป.ลาว จะส่งผลกระทบต่ออันดับเครดิตองค์กรหรือแนวโน้มอันดับเครดิตของ
บริษัท เนื่องจากอันดับเครดิตของบริษัทน้ันเชื่อมโยงกับสถานะเครดิตของ EDL และสถานะอันดับเครดิตประเทศของ สปป.ลาว 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตองค์กรที่เกี่ยวข้องกับภาครัฐ, 30 กรกฎาคม 2563 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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EDL-Generation Public Company (EDL-Gen) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
EDLGEN247A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,660.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB- 
EDLGEN247B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,099.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB- 
EDLGEN249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 837.1 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB- 
EDLGEN24DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB- 
EDLGEN257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,443.1 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB- 
EDLGEN259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,690.3 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB- 
EDLGEN271A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 972.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB- 
EDLGEN271B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,489.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB- 
EDLGEN271C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 646.3 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB- 
EDLGEN287A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,897.9 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB- 
EDLGEN307A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 809.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 BBB- 
EDLGEN311A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,093.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 BBB- 
EDLGEN337A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,621.2 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 BBB- 
EDLGEN239A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 51 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ไถ่ถอนปี 2566 BBB- 
EDLGEN269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 166 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ไถ่ถอนปี 2569 BBB- 
EDLGEN289A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 95 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ไถ่ถอนปี 2571 BBB- 

 หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 2,692.3 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี 3 เดือน BBB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            
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เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
  


