
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท 
โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “AA-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” 
หรือ “คงที่” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน
ชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 3 พันล้านบาทของบริษัทที่ระดับ “AA-” ด้วย โดยบริษัทจะนำเงินท่ี
ได้รับจากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่นี้ไปจ่ายชำระหน้ี รวมถึงสนับสนุนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท
และใช้เป็นเงินลงทุนตามแผนงาน 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะผู้นำในธุรกิจค้าปลีกสินค้าเกี่ยวกับบ้านในประเทศไทยของบริษัท 
ตลอดจนสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง และเงินทุนหมุนเวียนที่มีการบริหารจัดการอย่างมี
ประสิทธิภาพ อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตยังพิจารณาถึงความกังวลจากภาวะเศรษฐกิจที่ไม่
เอื้ออำนวยอันเน่ืองมาจากอัตราดอกเบี้ยท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นและภาระหน้ีครัวเรือนท่ีอยู่ในระดับสูง 
รวมถึงความกดดันจากการแข่งขันท่ีรุนแรงในธุรกิจค้าปลีกสินค้าเกี่ยวกับบ้านด้วย 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2566 เป็นไปตามประมาณการของ 
ทริสเรทติ้ง โดยได้แรงหนุนจากยอดขายจากสาขาเดิมท่ีเติบโต 5.4% เมื่อเปรียบเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน บริษัทมีรายได้จากการดำเนินงานรวมที่ระดับ 3.72 หมื่นล้านบาท เติบโตท่ี
ระดับ 9% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน และคิดเป็นประมาณครึ่งหนึ่งของประมาณการ
ทั้งปีที่คาดการณ์ไว้ กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) 
ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2566อยู่ท่ีระดับ 5.9 พันล้านบาทด้วย EBITDA Margin (อัตราส่วน 
EBITDA ต่อรายได้) ที่ระดับ 16% ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่ารายได้จากการดำเนินงานรวม
จะเพิ่มขึ้นจนอยู่ท่ีระดับ 7.0-7.3 หมื่นล้านบาทต่อปีในปี 2566-2567 และ EBITDA Margin คง
อยู่ท่ีประมาณ 15%-16% 

ทริสเรทติ้งคาดว่าสถานะทางการเงินของบริษัทจะยังคงแข็งแกร่งต่อไปในปีประมาณการ ทั้งน้ี 
สมมติฐานของทริสเรทต้ิงคาดการณ์ว่าบริษัทจะใช้เงินลงทุนต่อปีประมาณ 6 พันล้านบาท แม้ว่า
เงินลงทุนของบริษัทจะปรับตัวสูงขึ้นมากกว่าเดิมในช่วงหลายปีที่ผ่านมา แต่ทริสเรทติ้งก็ยังคง
คาดว่าบริษัทจะมี EBITDA และเงินทุนจากการดำเนินงานเพิ่มมากขึ้นด้วยในปี 2566-2567 
ดังน้ัน จึงคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินสุทธิต่อ EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทจะอยู่ท่ี
ระดับประมาณ 1.6 เท่า และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินของ
บริษัทจะยังคงอยู่ที่ระดับ 50%-60% ทั้งนี้ ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2566 อัตราส่วนหนี้สิน
ทางการเงินสุทธิต่อ EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 1.5 เท่า และอัตราส่วนเงินทุน
จากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 56%  

ทริสเรทติ้งประเมินสภาพคล่องของบริษัทว่าจะยังคงเพียงพอต่อไปในช่วงระยะ 12 เดือน
ข้างหน้า ทั ้งนี ้ ณ เดือนมิถุนายน 2566 บริษัทมีแผนการใช้เงินในช่วง 12 เดือนข้างหน้า
ประกอบด้วยภาระหนี้ท่ีจะครบกำหนดชำระจำนวน 4.1 พันล้านบาท รวมถึงมีเงินลงทุนตาม
แผนจำนวน 6 พันล้านบาท และมีอัตราการจ่ายเงินปันผลท่ีระดับประมาณ 80% บริษัทมีแหล่ง
เงินทุนซึ่งประกอบด้วยเงินสดในมือและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 2 พันล้านบาท และมี

 
 

บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 106/2566 
 14 กันยายน 2566 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: AA- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  AA- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 19/01/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

06/12/61 AA- Stable 
29/11/60 A+ Positive 
18/11/54 A+ Stable 
17/11/53 A Positive 
22/10/51 A Stable 
23/01/50 A- Stable 
15/10/47 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Positive 
05/11/46 BBB - 
   
 
 

ติดต่อ: 
หัทยานี พิทกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 
 

สรินทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

จุฑามาส  บุณยวานชิกุล 
jutamas_b@trisrating.com 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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วงเงินกู้ยืมท่ียังไม่ได้เบิกใช้ 5.7 พันล้านบาท ทริสเรทติ้งประมาณการว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานอยู่ท่ีประมาณ 9 พันล้านบาทในปี 2566 

ณ เดือนมิถุนายน 2566 บริษัทมีหน้ีสินรวม 1.32 หมื่นล้านบาท โดยในจำนวนดังกล่าวเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนซ่ึงประกอบด้วยหน้ีมี
หลักประกันของบริษัทและหนี้ทั้งหมดของบริษัทย่อยจำนวนเพียง 0.2 พันล้านบาท ดังนั้น อัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหนี้สิน
รวมอยู่ท่ี 2% 

ตามข้อกำหนดทางการเงินของหุ้นกู้กำหนดให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อทุนให้ต่ำกว่า 2.5 เท่า ณ เดือนมิถุนายน 2566  
อัตราส่วนดังกล่าวเท่ากับ 0.8 เท่า ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถบริหารโครงสร้างทางการเงินให้สอดคล้องกับเงื่อนไขดังกล่าวต่อไปได้ในช่วง
ระยะ 12-18 เดือนข้างหน้า 

แนวโน้มอันดับเครดิต  

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงสามารถรักษาสถานะการแข่งขันในฐานะผู้นำ
ในธุรกิจค้าปลีกสินค้าเกี่ยวกับบ้านได้ต่อไป แม้ว่าบริษัทจะมีการขยายธุรกิจอย่างต่อเน่ือง แต่ทริสเรทติ้งยังคงคาดว่าภาระหน้ีของบริษัทจะยังคงอยู่ใน
ระดับต่ำต่อไป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตมีโอกาสที่จะได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากบริษัทสามารถสร้างกระแสเงินสดเพิ่มขึ้น ได้อย่างมีนัยสำคัญในขณะที่ยังคงสามารถรักษาความ
แข็งแกร่งทางการเงินเอาไว้ได ้ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากบริษัทมีผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทางการเงินอ่อนแอกว่า
ท่ีคาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญ  

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน) (HMPRO) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
HMPRO257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
HMPRO25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
HMPRO261A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี AA- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


