
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ยูนิค เอ็นจิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จำกัด 
(มหาชน) ท่ีระดับ “BBB+” และอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ
บริษัทท่ีระดับ “BBB” ขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลักประกันชุดใหม่ของบริษัทในวงเงินไม่เกิน 3 พันล้านบาทท่ีระดับ “BBB” ด้วย โดยอันดับ
เครดิตหุ้นกู้ชุดใหม่จะใช้ทดแทนอันดับเครดิตหุ้นกู้มูลค่าไม่เกิน 2 พันล้านบาทท่ีประกาศเมื่อ
วันท่ี 2 ธันวาคม 2564 เน่ืองจากบริษัทปรับเพิ่มวงเงินของหุ้นกู้ท่ีออกจำหน่าย ท้ังน้ี การปรับ
เพิ่มวงเงินของหุ้นกู้ไม่ส่งผลกระทบต่ออันดับเครดิตเน่ืองจากบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออก
หุ้นกู้ชุดใหม่น้ีไปใช้ชำระหน้ีและ/หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนซ่ึงทริสเรทติ้งได้พิจารณาอยู่ใน
อันดับเครดิตแล้ว ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งยังคงแนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” เพื่อ
สะท้อนผลการดำเนินงานและสถานะทางการเงินของบริษัทท่ีถดถอยลงอย่างมีนัยสำคัญ 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงความสามารถในการแข่งขันของบริษัท ตลอดจนความสามารถในการทำ
กำไรท่ีแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวลดทอนลงบางส่วนจากการกระจุกตัวของงานใน
มือ อันดับเครดิตยังพิจารณาถึงการแข่งขันท่ีรุนแรงในธุรกิจรับเหมาก่อสร้างและความเป็นไปได้
ท่ีการประมูลโครงการก่อสร้างภาครัฐจะล่าช้าออกไป ซ่ึงอาจขัดขวางการฟื้นตัวของผลการ
ดำเนินงานของบริษัทได ้

อันดับเครดิตหุ้นกู้ของบริษัทซ่ึงต่ำกว่าอันดับเครดิตองค์กรอยู่ 1 ขั้นน้ันสะท้อนถึงลักษณะการ
ด้อยสิทธิของหุ้นกู้ที่ไม่มีหลักประกันของบริษัทเมื่อเปรียบเทียบกับหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระ
คืนก่อน (Priority Debt) ท้ังน้ี ณ เดือนกันยายน 2564 หน้ีเงินกู้รวมของบริษัทไม่นับรวมหน้ีสิน
ตามสัญญาเช่ามีจำนวนท้ังสิ้น 1.76 หมื่นล้านบาทซ่ึงจำนวน 1.1 หมื่นล้านบาทเป็นหน้ีท่ีมี
หลักประกันหรือหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน ทำให้อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับ
ชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมอยู่ท่ีระดับ 63% สูงกว่าระดับ 50% ตามเกณฑ์การจัดอันดับเครดิต
ตราสารหน้ีของทริสเรทติ้ง โดยทริสเรทติ้งมองว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันน้ันมีความด้อยสิทธิ
กว่าเจ้าหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนอย่างมีนัยสำคัญเมื่อพิจารณาจากสิทธิเรียกร้องใน
สินทรัพย์ของบริษัท  

ผลการดำเนินงานของบริษัทได้รับผลกระทบจากการแข่งขันประมูลงานท่ีเข้มข้นและความ
ยากลำบากในการบริหารงานก่อสร้างในช่วงของการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 
2019 (โรคโควิด 19) โดยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2564 รายได้จากการดำเนินงานรวมของ
บริษัทอยู่ท่ีประมาณ 8 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 3.9% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ในทาง
ตรงกันข้าม กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายของบริษัทอยู่ท่ี 1.6 
พันล้านบาท ลดลง 7.6% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ขณะท่ีหน้ีสินของบริษัทเพิ่ม
สูงขึ้นเป็น 1.82 หมื่นล้านบาท ณ เดือนกันยายน 2564 จากความต้องการเงินทุนหมุนเวียนท่ี
เพิ่มขึ้นอย่างมาก โดยบริษัทมีลูกหน้ีการค้าท่ียังไม่เรียกเก็บและลูกหน้ีการ ค้าจำนวนมากจาก
โครงการรถไฟทางคู่ โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม สัญญาท่ี 4 และโครงการรถไฟฟ้าสายสีแดง 
ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งยังคงประมาณการอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายของบริษัทในระดับสูงกว่า 6 เท่าในปี 2564 และปรับตัวลดลง

  

บริษัท ยูนิค เอน็จิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 13/2565 
 3 กุมภาพันธ์ 2565 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 02/12/64 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

01/04/64 BBB+ Negative 
25/06/61 BBB+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
รพีพล มหพนัธ ์

rapeepol@trisrating.com  
 

อวยพร วชิรกาญจนาภรณ ์
auyporn@trisrating.com 

 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

สุชาดา พันธ,ุ Ph.D. 
suchada@trisrating.com 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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เป็นประมาณ 5 เท่าในปี 2565-2566 เมื่อกำไรฟื้นตัว 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่ากำไรและสถานะทางการเงินของบริษัทจะถดถอยลงอย่างมี
นัยสำคัญในปี 2564 ก่อนท่ีจะปรับตัวดีขึ้นในปีถัด ๆ ไป อย่างไรก็ตาม ความไม่แน่นอนจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ท่ียาวนาน ความล่าช้าใน
การเปิดประมูลโครงการภาครัฐ ตลอดจนการแข่งขันท่ีเข้มข้นยังคงเป็นปัจจัยเสี่ยงสำคัญ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจปรับลดลงได้หากสถานะทางการเงินของบริษัทถดถอยลงกว่าท่ีคาดไว้ ซ่ึงอาจเป็นผลมาจากความล่าช้าของโครงการ หรือต้นทุนในการ
ก่อสร้างที่สูงกว่าคาด หรือการจัดการด้านเงินทุนหมุนเวียนท่ีไม่มีประสิทธิภาพ จนทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่า
เสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายยังคงสูงกว่า 5 เท่าโดยไม่มีสัญญาณการฟื้นตัวท่ีชัดเจน นอกจากนี้ การได้สัญญาก่อสร้างใหม่ท่ีมีมูลค่าน้อยกว่าท่ีคาดไว้ก็
อาจกระทบต่ออันดับเครดิตเช่นกัน ในทางตรงกันข้าม การปรับแนวโน้มอันดับเครดิตเป็น “Stable” หรือ “คงที่” อาจเกิดขึ้นได้หากการจัดการด้าน
เงินทุนหมุนเวียนและความสามารถในการทำกำไรสอดคล้องกับการคาดการณ์ของทริสเรทต้ิงและบริษัทได้สัญญาก่อสร้างใหม่ตามท่ีตั้งเป้าไว้ 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 

 

บริษัท ยูนิค เอ็นจิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จำกัด (มหาชน) (UNIQ) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
UNIQ222A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB 
UNIQ232A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB 
UNIQ257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,440.1 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 

ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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