
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ยูนิค เอ็นจิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จำกัด 
(มหาชน) ที่ระดับ “BBB” และคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทท่ี
ระดับ “BBB-” ในขณะเดียวกันยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ใน
วงเงินไมเ่กิน 3 พันล้านบาทของบริษัทท่ีระดับ “BBB-” ด้วย ส่วนแนวโน้มอันดับเครดิตน้ันยังคง 
“Stable” หรือ “คงที่” โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้รับจากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ดังกล่าวไปใช้ชำระ
หน้ีและ/หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน ท้ังน้ี อันดับเครดิตหุ้นกู้ท่ีต่ำกว่าอันดับเครดิตองค์กรอยู่ 1 
ขั้นนั้นสะท้อนถึงการด้อยสิทธิของหุ้นกู้ที่ไม่มีหลักประกันของบริษัทเมื่อเปรียบเทียบกับหนี้ที่มี
ลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) เนื่องจากอัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับ
ชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมของบริษัท ณ เดือนกันยายน 2565 อยู่ท่ีระดับ 58% ซ่ึงสูงกว่าเกณฑ์
ท่ีระดับ 50% 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงขีดความสามารถในการแข่งขันของบริษัทในการรับงานก่อสร้าง
โครงการโครงสร้างพื้นฐานภาครัฐขนาดใหญ่และงานในมือจำนวนมากที่จะช่วยประกันรายได้
ให้แก่บริษัทในช่วงหลายปีข้างหน้า อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวก็ลดทอนลงจากการที่บริษัท
พึ่งพางานก่อสร้างขนาดใหญ่เพียงไม่กี่โครงการค่อนข้างสูง  ตลอดจนลักษณะวงจรของธุรกิจ
รับเหมาก่อสร้างที่มีความผันผวนเป็นอย่างมากและมีการแข่งขันท่ีรุนแรง 

ผลการดำเนินงานของบริษัทอ่อนแอลงในช่วงท่ีผ่านมา โดยกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 ลดลง 40.7% 
เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเดียวของปีก่อนมาอยู่ท่ีระดับ 641 ล้านบาทตามราคาวัสดุก่อสร้างและ
ค่าแรงท่ีพุ่งสูงขึ้น นอกจากน้ี ลูกหนี้การค้าที่ยังไม่เรียกเก็บเงินและลูกหนี้การค้า ท่ีมีอยู่รวมกัน
เป็นจำนวนมากก็ทำให้ความต้องการเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทยังคงอยู่ในระดับสูงจนส่งผลให้
ภาระหนี้เพิ่มสูงขึ้นจนทำให้อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 
12.8 เท่าในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 จาก 7.1 เท่าในปี 2564 อย่างไรก็ตาม บริษัทเน้นรับ
งานภาครัฐซึ่งทำให้ความเสี่ยงในการไม่ได้รับชำระเงินอยู่ในระดับต่ำ โดยระดับหน้ีสินของบริษัท
น่าจะลดลงอย่างมีนัยสำคัญเมื่อบริษัทได้รับชำระเงินจากเจ้าของโครงการแล้ว 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถบริหารจัดการสภาพคล่องได้อย่างเหมาะสม โดยหนี้สินรวม
ของบริษัทประมาณครึ่งหนึ่งเป็นเงินกู้โครงการระยะสั้นจากธนาคาร ท่ีช่วยสร้างความยืดหยุ่น
ของระยะเวลาในการชำระหน้ี ซ่ึงผลงานของบริษัทในการส่งมอบงานก่อสร้างต่าง ๆ ก็น่าจะช่วย
ให้บริษัทสามารถขยายระยะเวลาการชำระหน้ีเงินกู้ระยะสั้นดังกล่าวต่อไปได้ ท้ังนี้ เพื่อเป็นการ
บริหารสภาพคล่อง บริษัทเพิ่งจำหน่ายสินทรัพย์ที่ไม่ได้ใช้ในการดำเนินงานมูลค่ารวมประมาณ 
2 พันล้านบาทออกไปซึ่งส่งผลให้บริษัทมีเงินสดเพิ่มขึ้นเป็น 5.3 พันล้านบาท ณ สิ้นเดือน
กันยายน 2565 โดยเงินที ่ได้รับจากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ส่วนใหญ่นั ้นบริษัทน่าจะนำไปใช้
ทดแทนหุ้นกู้มูลค่า 3 พันล้านบาทท่ีจะครบกำหนดไถ่ถอนในเดือนกุมภาพันธ์ 2566 

   

  

บริษัท ยูนิค เอน็จิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 123/2565 
 30 พฤศจิกายน 2565 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  BBB- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 16/03/65 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

16/03/65 BBB Stable 
01/04/64 BBB+ Negative 
25/06/61 BBB+ Stable 
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rapeepol@trisrating.com  
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สุชาดา พันธ,ุ Ph.D. 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาขีดความสามารถในการแข่งขันในงานก่อสร้าง
ภาครัฐเอาไว้ได ้โดยที่ความสามารถในการทำกำไรและระดับหน้ีสินของบริษัทน่าจะปรับตัวดีขึ้นและมีความสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้ง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากสถานะทางการเงินของบริษัทถดถอยลงมากไปกว่าน้ี ซึ่งอาจเป็นผลมาจากความล่าช้าของโครงการ หรือ
ต้นทุนในการก่อสร้างที่สูงกว่าคาด หรือการจัดการด้านเงินทุนหมุนเวียนที่ไม่มีประสิทธิภาพจนทำให้อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ  EBITDA ของ
บริษัทอยู่ในระดับสูงเกินกว่า 8 เท่าเป็นระยะเวลาท่ีต่อเนื่อง ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพ่ิมขึ้นหากความสามารถในการทำกำไร
และการจัดการด้านเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทปรับตัวดีขึ้นจนส่งผลให้ระดับหน้ีสินของบริษัทลดลงอย่างมีนัยสำคัญ 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

บริษัท ยูนิค เอ็นจิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จำกัด (มหาชน) (UNIQ) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
UNIQ232A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB- 
UNIQ257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,440.1 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB- 
UNIQ262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี BBB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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