
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัมลูค่า 300 ล้านดอลลาร์สหรฐัฯ ซึ่งออกโดย บรษิัท  
อนิโดรามา เวนเจอร์ส โกลบอล เซอร์วสิเซส จ ากดั เมื่อวนัที ่12 กนัยายน 2562 ทีร่ะดบั “AA-” ดว้ย
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยหุ้นกูด้งักล่าวได้รบัการค ้าประกนัเต็มจ านวนโดย  
บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) ซึ่งได้รบัการจดัอันดบัเครดิตที่ระดบั “AA-” โดย 
ทรสิเรทติ้ง ดงันัน้ อนัดบัเครดติของหุน้กูด้งักล่าวจงึสะท้อนถงึคุณภาพเครดติของบรษิัทอินโดรามา 
เวนเจอรส์ ซึง่เป็นผูค้ ้าประกนัหุน้กูด้งักล่าวเป็นส าคญั 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นการค า้ประกนัโดยปราศจากเง่ือนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้ 

อันดบัเครดิตหุ้นกู้มกีารค ้าประกนัที่ออกโดยบริษัทอินโดรามา เวนเจอร์ส โกลบอล เซอร์วิสเซส 
อยู่ในระดบัเดยีวกบัอนัดบัเครดติของบรษิทัอนิโดรามา เวนเจอร์ส ทัง้นี้ ภายใต้เงือ่นไขของขอ้ก าหนด
สทิธิของหุ้นกู้และสญัญาก่อตัง้ทรสัต์ (Trust Deed) ระบุว่าบริษัทอินโดรามา เวนเจอร์ส เป็น
ผูร้บัผดิชอบค ้าประกนัหุ้นกูด้งักล่าวโดยปราศจากเงื่อนไขและไม่สามารถเพกิถอนได้ ในการนี้ การ 
ค ้าประกนัจะครอบคลุมจ านวนเงนิทัง้หมดทีผู่อ้อกหุน้กูจ้ะตอ้งช าระภายใตเ้งือ่นไขของหุน้กูโ้ดยมวีงเงนิ
สูงสุดไม่เกนิ 330 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ (คดิเป็น 110% ของมูลค่าหุน้กู)้ ซึ่งรวมถงึเงนิต้น ดอกเบี้ย 
ผดินัดช าระ ค่าใช้จ่าย ค่าธรรมเนียม ค่าบรกิาร และค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง นอกจากนี้ บรษิัท 
อนิโดรามา เวนเจอร์ส ยงัจะรบัผดิชอบเป็นลูกหนี้หลกัร่วมกนัและแทนกนัได้กบั บรษิัทอินโดรามา  
เวนเจอรส์ โกลบอล เซอร์วสิเซส ภายใต้เงือ่นไขการค ้าประกนัทีร่ะบุอยู่ในสญัญาก่อตัง้ทรสัต์ดงักล่าว
อกีดว้ย 

ภาระผกูพนัของ บรษิทัอนิโดรามา เวนเจอรส์ ภายใตก้ารค ้าประกนันี้ไดร้บัการจดัชัน้ใหอ้ยู่ในระดบัเท่า
เทยีมกบัภาระหนี้ทีไ่ม่มปีระกนัและไม่ดอ้ยสทิธอิื่น ๆ ของบรษิทัอินโดรามา เวนเจอร์ส ทัง้ทีม่อียู่ใน
ปัจจุบนัและในอนาคต โดยขอ้ก าหนดสทิธิของหุ้นกู้และสญัญาก่อตัง้ทรสัต์ นี้อยู่ภายใต้กฎหมาย
องักฤษ 

ผูค้  า้ประกนัมีเครดิตท่ีแขง็แกร่ง 

คุณภาพเครดติของ บรษิทัอนิโดรามา เวนเจอร์ส สะทอ้นความเป็นผูน้ าในธุรกจิห่วงโซ่โพลเีอสเตอร์
ของบริษัท โดยความได้เปรียบในการแข่งขนัของบริษัทเกิดจากการมรีะบบการผลิตที่ครบวงจร 
(Vertical Integration) รวมถงึการมฐีานการผลติและฐานลูกคา้ทีก่ระจายตวัอยู่ในทวปีเอเชยี อเมรกิา
เหนือ อเมรกิาใต ้ยุโรป และอาฟรกิา นอกจากนี้ คุณภาพเครดติของ บรษิทัอนิโดรามา เวนเจอร์ส ยงั
สะทอ้นถงึความผนัผวนของอุตสาหกรรมปิโตรเคมอีกีดว้ย  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของบรษิทัอนิโดรามา เวนเจอร์ส 
ซึง่เป็นผูค้ ้าประกนัหุน้กูแ้ต่เพยีงประการเดยีวเท่านัน้    

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดิตหุ้นกู้มกีารค ้าประกนัของ บรษิัทอินโดรามา เวนเจอร์ส โกลบอล เซอร์วสิเซส อาจ
เปลีย่นแปลงไดห้ากอนัดบัเครดติของผูค้ ้าประกนัคอื บรษิทัอนิโดรามา เวนเจอรส์ มกีารเปลีย่นแปลง 

  

  

บริษทั อินโดรามา เวนเจอรส์ โกลบอล เซอรวิ์สเซส จ ากดั 
 

ครัง้ท่ี 205/2562 
 19 ธนัวาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AA- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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ภาพรวมองคก์ร 

บรษิทัอนิโดรามา เวนเจอร์ส โกลบอล เซอร์วสิเซส ก่อตัง้เมือ่วนัที ่13 ธนัวาคม 2556 โดย บรษิทัอนิโดรามา เวนเจอร์ส ณ เดอืนมถุินายน 2562 บรษิทั 
อนิโดรามา เวนเจอรส์ ถอืหุน้บรษิทัในสดัส่วน 99.99%  

บรษิทัอนิโดรามา เวนเจอร์ส โกลบอล เซอร์วสิเซส ได้รบัการส่งเสรมิการลงทุนจากส านักงานคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุนของประเทศไทยใหเ้ป็น 
“ส านักงานใหญ่ภูมภิาค” (International Headquarters) มาตัง้แต่ปี 2558 นอกจากนี้ บรษิัทยงัได้รบัใบอนุญาตให้เป็น “ศูนย์กลางการเงนิ” จาก
กระทรวงการคลงัในปี 2559 และมคีุณสมบตัิได้เป็น “ศูนย์กลางทางธุรกจิระหว่างประเทศ” ตามระเบยีบและขอ้บงัคบัของกรมสรรพากรของไทยในช่วง
กลางปี 2562 อกีดว้ย  

ณ เดอืนธนัวาคม 2561 บรษิทัมสีนิทรพัย์รวมทัง้สิ้น 1.1 แสนลา้นบาท ซึ่งในจ านวนนี้เป็นเงนิใหกู้แ้ก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัจ านวน 5.95 หมืน่ลา้นบาท 
ทัง้นี้ ในช่วงเวลาเดยีวกนับรษิทัมสี่วนของผูถ้อืหุน้รวมทัง้สิน้ 4.51 หมืน่ลา้นบาท  

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของผูค้  า้ประกนั (บริษทัอินโดรามา เวนเจอรส์)* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  276,308 348,255 287,335 255,160 235,284 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  10,222 32,053 20,939 15,933 8,036 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  23,412 46,437 33,788 27,922 18,071 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  18,320 37,476 30,470 20,812 11,764 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  4,888 5,149 4,717 5,047 4,426 
เงนิลงทุน  12,853 16,543 20,055 13,519 10,338 
สนิทรพัยร์วม  384,753 379,195 282,358 258,380 221,641 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  149,452 145,480 102,560 110,591 92,651 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  137,075 144,418 111,550 84,378 75,516 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย (%)  8.47 13.33 11.76 10.94 7.68 
อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  4.78 **        12.41 9.97 8.59 4.97 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดั
จ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 4.79 9.02 7.16 5.53 4.08 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่ม
ราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.78 **          3.13 3.04 3.96 5.13 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  15.90 **         25.76 29.71 18.82 12.70 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   52.16 50.18 47.90 56.72 55.09 
* งบการเงนิรวม 
**  ปรบัเป็นอตัราส่วนเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั อินโดรามา เวนเจอรส์  โกลบอล  เซอรวิ์สเซส  จ ากดั (IVGS) 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
ISIN: XS2048606375: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 300 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2567  AA- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


