
 
 

 

 

เครดิตวาระ  (CreditUpdate) เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักลา่วจะกระท าตลอดอายุของ
สญัญาหรอืตราสาร และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม ่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มลูผลกระทบ
เพยีงพอทีจ่ะปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แกส่าธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึน้" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" 
(Affirmed) หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled) 
 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั บตัรกรุงศรอียธุยา จ ากดั ทีร่ะดบั “AAA” พรอ้ม
ทัง้จดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 3,100 ลา้นบาท อายุไม่เกนิ 2 
ปีของบรษิทัทีร่ะดบั “AAA” ดว้ยเชน่กนั โดยอนัดบัเครดติดงักลา่วสะทอ้นถงึสถานะของบรษิทัในการ
เป็นบรษิทัลูกที่เป็นธุรกิจหลกัส าคญัของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากดั (มหาชน) ซึ่งได้รบัการจดั
อนัดบัเครดติองคก์รทีร่ะดบั “AAA” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ จากทรสิเรทติง้  
 บริษัทบตัรกรุงศรีอยุธยามีฐานะเป็นบริษัทลูกที่ถือหุ้นทัง้หมดโดยธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
บรษิทัมสีถานะเป็นบรษิทัลูกประเภท Solo-consolidated Subsidiary ในกลุ่มธนาคารกรุงศรอียุธยา 
ภายใตแ้นวทางการก ากบัดแูลแบบรวมกลุม่ของธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) โดยทรสิเรทติง้จดั
ให้บริษัทเป็นสมาชิกส าคญัของกลุ่มฯ ซึ่งมีการด าเนินงานเสมือนเป็นหน่วยธุรกิจหน่ึงที่มีความ
ร่วมมอืและเป็นอนัหน่ึงอนัเดยีวกบัธุรกจิหลกัและฐานลูกค้าของธนาคารคอื “กรุงศร ีคอนซูมเมอร์” 
อย่างใกล้ชดิ นอกจากน้ี บรษิทัยงัมรีะบบปฏบิตัิการร่วมกบัธนาคารอย่างเตม็รูปแบบและประสบ
ความส าเรจ็ในการด าเนินธุรกจิตามทีธ่นาคารคาดหวงัอกีดว้ย 
 บรษิทัไดร้บัค าแนะน าและการดแูลจากธนาคารแมอ่ยา่งใกลช้ดิภายใตก้ารก ากบัดูแลทางออ้ม
ของ ธปท. การก ากบัดแูลภายใตก้ฎเกณฑข์อง ธปท. ท าใหบ้รษิทัมรีะบบปฏบิตักิารทีเ่ขม้แขง็และมี
ระบบบรหิารความเสีย่งทีเ่ขม้งวด ทัง้น้ี อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึสภาพคล่องและความยดืหยุน่ทาง
การเงินในระดบัสูงของบริษทัในฐานะที่เป็นบริษทัลูกประเภท Solo-consolidated ของธนาคาร 
กรุงศรีอยุธยาด้วย กล่าวคือ บริษัทได้รบัการสนับสนุนทางการเงินที่เพียงพอและต่อเน่ืองจาก
ธนาคารในรูปของวงเงินสินเชื่อ และในส่วนของความร่วมมือทางธุรกิจนัน้ บริษัทสามารถใช้
ประโยชน์จากเครอืข่ายสาขาของธนาคารที่มอียู่ทัว่ประเทศในการขยายฐานลูกคา้ รวมถงึเป็นช่อง
ทางการช าระเงนิและบรกิารดว้ย โดยกว่า 50% ของจ านวนบตัรเครดติใหม่ทีเ่พิม่ขึน้ในช่วง 2-3 ปีที่
ผา่นมานัน้มาจากการแนะน าผา่นสาขาต่าง ๆ ของธนาคารกรุงศรอียุธยา นอกจากน้ี ธนาคารยงัให้
การสนับสนุนบริษทัในด้านการรวมศูนย์ระบบปฏบิตักิารที่ได้มาตรฐานต่าง ๆ เช่น ระบบบรหิาร
ความเสีย่ง การตรวจสอบภายใน และระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ อกีทัง้บรษิทัยงัมผีลงานทีไ่ดร้บั
การยอมรบัจากการมคีณะผูบ้รหิารทีม่ากประสบการณ์และสถานะความเป็นผูน้ าตลาดในธุรกจิบตัร
เครดติอกีด้วยเช่นกนั อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติก็มแีรงกดดนัจากสภาวะการแข่งขนัทีท่วคีวาม
รุนแรงยิง่ขึน้ในธุรกิจสนิเชื่อเพื่ออุปโภคและบรโิภคและจากภาวะเศรษฐกิจที่มคีวามไม่แน่นอนซึ่ง
อาจสง่ผลกระทบตอ่คุณภาพเครดติและความสามารถในการท าก าไรของบรษิทั  
 บรษิทับตัรกรุงศรอียธุยาเป็นบรษิทัลกูหลกัในกลุม่ “กรุงศร ีคอนซูมเมอร”์ ซึง่มบีทบาทส าคญั
ในการใหบ้รกิารบตัรเครดติในธุรกจิลูกคา้รายยอ่ยของธนาคารกรุงศรอียุธยา บตัรเครดติของบรษิทั
ออกภายใต้ชื่อ “บตัรกรุงศรี” และยงัออกร่วมกบัพนัธมติรอื่น ๆ อกี ได้แก่ บรษิทั โฮม โปรดกัส ์ 
เซน็เตอร ์จ ากดั (มหาชน) ภายใตช้ื่อ “บตัร HomePro” บรษิทั เอไอเอ จ ากดั ภายใต้ชื่อ “บตัร AIA” 
และสโมสรฟุตบอลแมนเชสเตอร์ยูไนเตด็ภายใต้ชื่อ “บตัร MANU” ด้วยประสบการณ์ในธุรกิจที่
ยาวนานมากกวา่ 15 ปี บรษิทัสามารถสรา้งคณะผูบ้รหิารทีม่ปีระสทิธภิาพและพฒันารูปแบบธุรกจิที่
เขม้แขง็จนท าให้บรษิทัประสบความส าเรจ็ในการแข่งขนั บรษิทัรกัษาความเป็นผูน้ าในธุรกิจบตัร
เครดติโดยมสีว่นแบง่ทางการตลาด 11% ของสนิเชื่อบตัรเครดติรวมทัง้อุตสาหกรรมในระยะ 2-3 ปีที่
ผา่นมา เงนิใหส้นิเชื่อรวมของบรษิทัเตบิโตอยา่งรวดเรว็จาก 29,502 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2555 เป็น 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสาร:  
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
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37,789 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2556 เพิม่ขึน้ 28% หลงัการรบัโอนธุรกจิบตัรเครดติของธนาคารฮ่องกงและเซีย่งไฮแ้บงกิ้งคอรป์อเรชัน่ จ ากดั (HSBC) สาขา
กรุงเทพฯ เขา้มา เงนิให้สนิเชื่อรวมของบรษิทัยงัคงเตบิโตอยา่งต่อเน่ืองเป็น 44,054 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2559 ซึง่คดิเป็น 96% ของสนิทรพัยร์วมของ
บรษิทั 
 การบรหิารความเสีย่งดา้นเครดติทีร่ดักุมและระบบการจดัเกบ็หน้ีทีม่ปีระสทิธภิาพช่วยท าใหบ้รษิทัมคีุณภาพสนิทรพัยท์ีด่ ีโดยจะเหน็ไดจ้ากการที่
บรษิทัสามารถรกัษาอตัราสว่นสนิเชื่อคา้งช าระของบตัรเครดติ (เกนิ 90 วนั) ต่อสนิเชื่อบตัรเครดติรวมใหอ้ยูท่ีร่ะดบั 1.1% ได ้ณ สิน้ปี 2559 ซึง่ต ่ากว่า
ค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมที ่2.9% เช่นเดยีวกบัสนิเชื่อส่วนบุคคลซึง่บรษิทัรายงานอตัราส่วนสนิเชื่อค้างช าระของสนิเชื่อส่วนบุคคล (เกิน 90 วนั) ต่อ
สนิเชื่อส่วนบุคคลรวมที่ระดบั 2.1% ณ สิน้ปี 2559 ซึ่งต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมที ่3.1% บรษิทัเสนอสนิเชื่อส่วนบุคคลให้แก่เฉพาะลูกคา้บตัร
เครดติของบรษิทัเทา่นัน้โดยมนีโยบายการตัง้ส ารองทีเ่ขม้งวดดว้ยการก าหนดอตัราค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูต่อสนิเชื่อรวมไวท้ีร่ะดบั 6.3% ณ สิน้ปี 2559 
ซึง่สง่ผลใหส้ดัสว่นคา่เผือ่หนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชื่อคา้งช าระ (เกนิ 90 วนั) เพิม่ขึน้เป็น 545% ณ สิน้ปี 2559 ซึง่ถอืว่าเป็นอตัราที่สงูพอทีจ่ะท าใหบ้รษิทั
สามารถรบัมอืกบัความไมแ่น่นอนในทางลบจากสภาพแวดลอ้มในการด าเนินธุรกจิทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคตได ้  
 บรษิทัมผีลประกอบการทางการเงนิทีเ่ป็นไปในทศิทางบวก โดยก าไรสทุธเิตบิโตอยา่งต่อเน่ืองจาก 779 ลา้นบาทในปี 2556 เป็น 1,427 ลา้นบาท
ในปี 2559 ซึง่คดิเป็นอตัราการเตบิโตสะสมโดยเฉลีย่ต่อปีเท่ากบั 10% อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่กป็รบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 3.2% ในปี 
2559 โดยก าไรสทุธขิองบรษิทัส าหรบัปี 2559 คดิเป็นสดัสว่น 7% ของก าไรสทุธติามงบการเงนิรวมในชว่งเดยีวกนัของธนาคารกรุงศรอียธุยา  
 บรษิทัมกีารจดัการสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิทีด่ภีายใตก้ารควบคุมของธนาคารแม่ ความเสีย่งดา้นสภาพคล่องระยะสัน้ของบรษิทัมไิดเ้ป็นประเดน็ทีน่่า
หว่งมากนกั ทัง้น้ี การทีบ่รษิทัมสีถานะเป็นบรษิทัลกูประเภท Solo-consolidated ของธนาคารกรุงศรอียธุยาชว่ยท าใหบ้รษิทัมคีวามยดืหยุน่และมสีถานะ
สภาพคลอ่งทางการเงนิทีเ่พยีงพอจากการไดร้บัการสนบัสนุนจากธนาคารแม ่โดยการสนบัสนุนดงักลา่วชว่ยใหบ้รษิทัมตีน้ทุนทางการเงนิทีต่ ่ากวา่คูแ่ขง่ที่
ไมใ่ชธ่นาคารพาณิชยท์ัง้หลาย นอกจากน้ี บรษิทัยงัมวีงเงนิสนิเชื่อทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชจ้ากธนาคารกรุงศรอียุธยาในจ านวนที่มากเพยีงพอทีจ่ะสนับสนุนการ
ขยายธุรกจิของบรษิทัอกีดว้ย  
 บรษิทัไดเ้พิม่ความแขง็แกรง่ของฐานทุนผา่นการเพิม่ทุนในชว่งทีผ่า่นมา โดยหลงัจากธนาคารกรุงศรอียุธยาซึง่เป็นบรษิทัแม่ของบรษิทัไดเ้ปลีย่น
สถานะมาเป็นธนาคารพาณิชยท์ีม่ผีูถ้อืหุน้ใหญ่เป็นชาวตา่งชาต ิสถานะของบรษิทักเ็ปลีย่นมาเป็นบรษิทัต่างชาตดิว้ยเช่นกนั โดยภายใตพ้ระราชบญัญตัิ
การประกอบธุรกจิของคนตา่งดา้วก าหนดใหบ้รษิทัตอ้งด ารงฐานทุนช าระแลว้ทีเ่พยีงพอเพื่อรกัษาอตัราสว่นหน้ีสนิต่อทุนทีช่ าระแลว้ไม่ใหต้ ่ากว่า 7 เท่า 
ทัง้น้ี อตัราสว่นของสว่นของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัยร์วมของบรษิทัยงัด ารงอยูใ่นระดบัสงูที ่ 21.5% ในขณะทีอ่ตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้อยูท่ี ่3.7 
เทา่ ณ สิน้ปี 2559 และอตัราสว่นหน้ีสนิตอ่ทุนช าระแลว้อยูท่ี ่5.2 เทา่ ณ สิน้ปี 2559 
 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะคงสถานะความเป็นบรษิทัย่อยทีเ่ป็นธุรกจิหลกัของกลุ่มธนาคาร 
กรุงศรอียธุยาและยงัคงไดร้บัการสนบัสนุนอยา่งเตม็ทีจ่ากธนาคารแมต่อ่ไป 

สถานะดา้นเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัผลกระทบในกรณีที่สถานะดา้นเครดติของกลุ่มธนาคารกรุงศรอียุธยาเปลีย่นแปลงไป หรอืเมื่อทรสิเรทติ้ง
เหน็วา่มกีารเปลีย่นแปลงอยา่งมนียัส าคญัในระดบัของการสนบัสนุนทีธ่นาคารกรุงศรอียธุยามตีอ่บรษิทั หรอืเมื่อสถานะบทบาทความส าคญัของบรษิทัทีม่ี
ตอ่กลุม่เปลีย่นแปลงไป 

 

 

บริษทั บตัรกรงุศรีอยธุยา จ ากดั (KCC) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:        
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 3,100 ลา้นบาท อายุไมเ่กนิ 2 ปี                                                         AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable  
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  บริษทั บตัรกรงุศรีอยธุยา จ ากดั 
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ข้อมลูงบการเงิน 
 

หน่วย: ลา้นบาท 

* รวมคา่เผือ่หนีส้งสยัจะสญู, ตา่เผือ่จากการปรับโครงสรา้งหนี ้และส ารองสว่นเกนิ 

** รวมคา่ธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 
*** ไมร่วมคา่ธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 

 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

 
หน่วย: %

 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 

               ---------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------------- 
  2559 2558 2557             2556 2555 

สนิทรพัยร์วม    45,974    43,708    42,354    40,617   32,534  
เงนิใหส้นิเชื่อรวม (ยอดลกูหน้ี ณ วนัปิดงบ)    44,054    42,065    40,393    37,789   29,502  
คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญู *      2,768      2,590      2,324      2,178   1,261  
เงนิกูย้มืระยะสัน้    27,296    27,470    28,284    29,456   23,763  
เงนิกูย้มืระยะยาว    3,525    2,797    2,659    2,724   2,708  
สว่นของผูถ้อืหุน้      9,862      8,440      7,228      3,541   2,605  
รายไดด้อกเบีย้สทุธ ิ**      3,929      3,733      3,446      2,909   2,055  
หน้ีสญูและหน้ีสงสยัจะสญู      1,764      1,802      1,617      1,670  605  
รายไดท้ี่มใิช่ดอกเบีย้ ***      3,740      2,979      2,419      2,192   2,176  
คา่ใชจ้่ายด าเนินงาน  4,069      3,850          3,478      3,067   3,257  
ก าไรสทุธ ิ      1,427      1,213      989      779   789  

                 ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------- 
  2559 2558          2557 2556 2555 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สทุธแิละเงนิปนัผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่      8.76      8.68      8.31      7.95   8.03  
รายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิาร/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่        8.34        6.92        5.83        5.99   8.51  
คา่ใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม      48.94      48.28      47.68      45.46   63.87  
รายไดจ้ากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่        4.10        3.65        3.14        2.83   4.09  
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่        3.18        2.82        2.38        2.13   3.08  
อตัราสว่นผลตอบแทน/สว่นของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่      15.60      15.48      18.37      25.35   35.68  
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่        1.15       1.22       1.20       1.35 1.76  
หน้ีสญูและหน้ีสงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่        4.10        4.37        4.14        4.96   2.54   
คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชื่อรวม        6.28        6.16        5.75        5.76   4.27  
โครงสร้างเงินทุน       
หน้ีสนิ/ทุน (เท่า)        3.66        4.18        4.86        10.47   11.49  
สว่นของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม      21.45      19.31      17.07      8.72   8.01  
สว่นของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม      22.39      20.06      17.89      9.37   8.83  
สภาพคล่อง       
เงนิใหส้นิเชื่อรวม/เงนิกูย้มืรวม    142.94    138.98    130.54    117.43   111.45 
อตัราการการช าระเงนิจากลกูคา้      38.85      38.81      37.59  36.36 39.03 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 © บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2560 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดัอันดบั
เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรือของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่ อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอันดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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