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ทรสิเรทติง้จดัอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค า้ประกนัวงเงนิไมเ่กนิ 3,500 ลา้นบาทของ “TSS” ทีร่ะดบั “AAA/Stable”  

แทนทีหุ่น้กูไ้ถถ่อนภายในปี 2564 ชุดเดมิ 
 

ทรสิเรทติง้จัดอันดับเครดติหุน้กูม้ีการค ้าประกันในวงเงนิไม่เกนิ 3,500 ลา้นบาทของ Trina Solar (Singapore) 
Science & Technology Pte. Ltd. (TSS) ทีร่ะดับ “AAA” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยหุน้กูท้ัง้หมดค ้าประกัน

โดย Credit Guarantee and Investment Facility (CGIF) ซึง่เป็นกองทนุ (Trust Fund) ของธนาคารพัฒนาเอเชยี (Asian 

Development Bank -- ADB) การจัดอันดับเครดติในครัง้นี้เป็นการทดแทนอันดับเครดติของตราสารหนี้ในวงเงนิไม่เกนิ 
3,500 ลา้นบาททีป่ระกาศไปเมือ่วนัที ่13 ธันวาคม 2559 เนื่องจาก TSS มกีารเปลีย่นแปลงปีทีค่รบก าหนดของตราสารจากปี 

2564 เป็นปี 2565 ทัง้นี ้อนัดบัเครดติหุน้กูข้อง TSS สะทอ้นถงึคณุภาพเครดติของผูค้ ้าประกันคอื CGIF โดย CGIF ไดรั้บการ
จัดอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AAA” จากทรสิเรทติง้ดว้ยเชน่กนั 

TSS ก่อตัง้ในประเทศสงิคโปร์เมือ่เดอืนตุลาคม 2557 และในเดอืนมีนาคม 2558 ไดเ้ริ่มด าเนินธุรกจิผลติแผง 

โซลา่เซลลเ์พือ่สง่ออกไปยังตลาดอเมรกิาเหนือ บรษัิทม ีTrina Solar Ltd. (TSL) เป็นผูถ้อืหุน้ทัง้หมดโดยทางออ้ม ทัง้นี ้
TSL เป็นผูผ้ลติแผงและอปุกรณ์โซลา่เซลลร์ายใหญจ่ากประเทศจนีซึง่มเีครอืขา่ยการจัดสง่สนิคา้อยู่ทั่วโลก ในเดอืนเมษายน 

2558 บรษัิทไดก้อ่ตัง้ บรษัิท ทรนิา โซลาร ์ไซเอนซ ์แอนด ์เทคโนโลย ี(ประเทศไทย) จ ากัด (TTL) ในประเทศไทยที่
จังหวดัระยองโดยเริม่ด าเนนิธุรกจิผลติแผงโซลา่เซลลใ์นเดอืนมนีาคม 2559 TTL มกี าลังการผลติแผงโซลา่และเซลลโ์ซลา่

ต่อปีที ่700 เมกะวัตต ์และ 800 เมกะวัตต์ ตามล าดับ ทัง้นี้ บริษัทจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูไ้ปใชใ้นการพัฒนา 

สนับสนุนการด าเนนิงาน และเป็นแหลง่เงนิทนุใหแ้ก ่TTL  
อันดับเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกันของ TSS อยู่ในระดับเท่ากับอันดับเครดติของผูค้ ้าประกันคอื CGIF ทัง้นี้ ภายใต ้

เงือ่นไขการค ้าประกัน CGIF เป็นผูใ้หก้ารค ้าประกันการจ่ายเงนิตน้และดอกเบีย้ของหุน้กูม้กีารค ้าประกันดังกลา่วอย่างเต็ม
จ านวนแบบไม่มเีงือ่นไขและไม่สามารถเพกิถอนได ้โดยภาระผูกพันของผูค้ ้าประกันภายใตส้ญัญาการค ้าประกันนี้จะมลี าดับ

ของสทิธเิรยีกรอ้งเทา่เทยีมกบัหนีไ้มม่ปีระกนัและไมด่อ้ยสทิธอิืน่ ๆ ของผูค้ ้าประกนั 
ทัง้นี ้การพจิารณาอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกันของ TSS ยังค านงึถงึเงือ่นไขตา่ง ๆ ของหุน้กูซ้ ึง่ทรสิเรทติง้เห็นวา่

เหตกุารณ์ดงักลา่วตอ่ไปนีม้โีอกาสเกดิขึน้นอ้ยมาก 

 ความเสีย่งทีผู่แ้ทนผูถ้อืหุน้กูอ้าจใชส้ทิธเิรยีกช าระเงนิคนืกอ่นก าหนด (Payment Acceleration Risk): ผูแ้ทนผูถ้อื

หุน้กูส้ามารถใชส้ทิธเิรยีกช าระเงนิคนืกอ่นถงึก าหนดไดใ้นกรณีทีเ่กดิเหตผุดินัดช าระหนี้ตามสญัญา (Event of Default) โดย
ทีไ่ม่ใชก่รณีผูถ้อืหุน้กูไ้ม่มคีวามสามารถในการช าระหนี้ (Non-payment) อย่างไรก็ตาม หุน้กูน้ี้จะไม่ไดรั้บการค ้าประกันจาก 

CGIF อกีตอ่ไปหากผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูใ้ชส้ทิธเิรยีกช าระเงนิคนืกอ่นก าหนดดงักลา่ว 
 ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศ: ผูถ้อืหุน้กูอ้าจไม่ไดรั้บการจ่ายดอกเบีย้หรอืเงนิตน้ในรูปของ

เงนิบาทหาก CGIF พจิารณาแลว้เห็นวา่การช าระเงนิเป็นสกลุเงนิบาทไม่สามารถกระท าได ้โดยในกรณีดังกลา่ว CGIF อาจ

เลอืกช าระเงนิเป็นเงนิสกลุดอลลารส์หรัฐฯ หรอืเป็นเงนิสกลุอืน่ในมลูคา่เทยีบเทา่ 

อันดับเครดติของ CGIF สะทอ้นถงึสถานะของ CGIF ทีเ่ป็นองคก์ารระหวา่งประเทศ (Supranational Institution) ที่
จัดตัง้ขึน้โดยรัฐบาลของกลุม่ประเทศอาเซยีนกับประเทศนอกกลุม่อาเซยีนอกี 3 ประเทศ (ASEAN+3) และธนาคารพัฒนา

เอเซยี ซึง่รวมเรยีกวา่ “กลุม่ผูร้่วมทนุ” (Contributors) นอกจากนี้ อันดับเครดติยังสะทอ้นถงึความแข็งแกร่งของโครงสรา้ง
ทางธุรกจิและนโยบายการบรหิารความเสีย่งแบบอนุรักษ์นิยมของ CGIF โดยทีก่ารประเมนิอันดับเครดติยังพจิารณาผลการ

ด าเนนิงานทีค่อ่นขา้งสัน้และความทา้ทายในการขยายธรุกจิของ CGIF ดว้ย  
แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึคณุภาพเครดติของผูค้ ้าประกันคอื CGIF และความคาดหวังวา่ 

CGIF จะขยายธุรกจิภายใตว้ัตถุประสงคแ์ละนโยบายการบรหิารความเสีย่งตามทีไ่ดก้ าหนดไว ้ทัง้นี้ อันดับเครดติของ CGIF 

อาจไดรั้บแรงกดดันในทางลบไดห้ากความเสยีหายจากการค ้าประกันท าใหฐ้านะทางการเงนิของ CGIF อ่อนแอลงอย่างมี
นัยส าคญั หรอืหากระดบัการใหก้ารสนับสนุนของกลุม่ผูร้่วมทนุลดลง 

CGIF ก่อตัง้ในปี 2553 ภายใตก้ารริเริ่มของประเทศในกลุ่มสมาชกิอาเซยีน 10 ประเทศร่วมกับประเทศจนี ญี่ปุ่ น 
เกาหล ีและธนาคารพัฒนาเอเซยี โดยมวีัตถุประสงคห์ลักเพือ่ให ้CGIF ท าหนา้ทีเ่ป็นผูใ้หบ้รกิารค ้าประกันความเสีย่งดา้น

เครดติแกผู่อ้อกตราสารหนีท้ีม่คีณุสมบตัติามทีก่ าหนดเพือ่สง่เสรมิใหผู้อ้อกตราสารหนี้สามารถระดมทนุผ่านตลาดตราสารหนี้

ในภมูภิาคไดด้ว้ยสกลุเงนิทอ้งถิน่และหลกีเลีย่งความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นและความไมส่มดลุของระยะเวลาเงนิกู ้ในการ
นี้ธนาคารพัฒนาเอเซยีท าหนา้ทีเ่ป็นผูดู้แลผลประโยชน์ (Trustee) และบรหิารเงนิกองทุนทัง้หมดของ CGIF ทัง้นี้ CGIF 

ด าเนินธุรกจิดว้ยเงนิกองทุนเท่านั้นโดยไม่สามารถกูย้ืมเงนิจากแหล่งอืน่ ๆ ได ้ยกเวน้เฉพาะเพื่อการบริหารสภาพคล่อง
เทา่นัน้ 
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Trina Solar (Singapore) Science & Technology Pte. Ltd. (TSS) 

อนัดบัเครดติตราสารหนี:้  
หุน้กูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 3,500 ลา้นบาท ไถถ่อนภายในปี 2565 AAA 

แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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