
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท เจมาร์ท จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB+” และ
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันท่ีระดับ “BBB” พร้อมท้ังยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่
ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 4 พันล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี ซ่ึงรวมหุ้น
กู้สำรองเพื่อเสนอขายเพิ่มเติม (Greenshoe) จำนวน 1.5 พันล้านบาทของบริษัทท่ีระดับ 
“BBB” ด้วยเช่นกัน โดยแนวโน้มอันดับเครดิตยังคงอยู่ท่ี “Stable” หรือ “คงท่ี” ท้ังน้ี อันดับ
เครดิตหุ้นกู้อยู่ในระดับต่ำกว่าอันดับเครดิตองค์กรสะท้อนถึงความด้อยกว่าในเชิงโครงสร้างของ
ภาระหน้ีของเงินกู้ยืมไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทเมื่อเทียบกับสิทธิเรียกร้องในการ
ชำระคืนหน้ีของบริษัทย่อยต่าง ๆ ของบริษัท โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่
ไปชำระคืนหน้ีและใช้ในการดำเนินกิจการ 

อันดับเครดิตองค์กรสะท้อนถึงระดับการก่อหน้ีท่ีดีขึ้นจากฐานทุนท่ีแข็งแกร่งมากยิ่งขึ้น ตลอดจน
ผลการดำเนินงานท่ีดีของบริษัทซ่ึงมีแรงผลักดันจากความเข้มแข็งในธุรกิจบริหารหน้ีด้อย
คุณภาพของบริษัทลูกหลักคือ บริษัท เจเอ็มที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส จำกัด (มหาชน) (ได้รับ
อันดับเครดิต “BBB+/Stable” จากทริสเรทติ้ง) รวมถึงสถานะทางการแข่งขันท่ีค่อนข้างมั่นคง
ในธุรกิจจัดจำหน่ายเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนท่ีของบริษัท ในขณะท่ีอันดับเครดิตยังมีข้อจำกัดจาก
การแข่งขันท่ีรุนแรงในธุรกิจจัดจำหน่ายเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนท่ี ตลอดจนการกระจุกตัวของ
แหล่งรายได้ และความไม่แน่นอนของกระแสเงินสดรับในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ของบริษัทอีก
ด้วย 

ผลประกอบการของบริษัทในครึ่งแรกของปี 2565 เป็นไปตามท่ีทริสเรทติ้งคาดหมายไว้ โดย
บริษัทมีกำไรสุทธิอยู่ท่ี 1.05 พันล้านบาทในครึ่งแรกของปี 2565 เพิ่มขึ้น 30% เมื่อเทียบกับปีท่ี
แล้ว ผลประกอบการท่ีแข็งแรงน้ันได้รับอานิสงส์มาจากผลประกอบการของบริษัทเจเอ็มที  
เน็ทเวอร์คฯ ท่ียังคงเข้มแข็งเป็นหลัก โดยบริษัทลูกดังกล่าวมีกำไรสุทธิอยู่ท่ี 800 ล้านบาทใน
ครึ่งแรกของปี 2565 เพิ่มขึ้น 39.9% เมื่อเทียบกับปีก่อน นอกจากนี้ ผลประกอบการของบริษัท
ร่วมคือ บริษัท ซิงเกอร์ประเทศไทย จำกัด (มหาชน) (อันดับเครดิตอยู่ท่ี “BBB/Stable”) ก็ทำ
ได้ดีเช่นเดียวกัน เน่ืองจากมีค่าใช้จ่ายทางการเงินท่ีลดลงจากการเพิ่มทุนในช่วงท่ีผ่านมา ในครึ่ง
แรกของปี 2565 กำไรสุทธิของบริษัทซิงเกอร์ประเทศไทยอยู่ท่ี 481 ล้านบาท บริษัทได้รับเงิน
ปันผลจากบริษัทซิงเกอร์ประเทศไทยเปน็จำนวน 115 ล้านบาทในครึ่งแรกของปี 2565  

ผลประกอบการของ บริษัท เจมาร์ท โมบาย จำกัด มีพัฒนาการท่ีดีขึ้นเรื่อย ๆ ผ่านการร่วมมือ
ภายในกลุ่มผ่านทางเครือข่ายของบริษัทซิงเกอร์ประเทศไทย และการให้บริการสินเชื่อเครื่อง
โทรศัพท์เคลื่อนท่ีรายย่อย บริษัทเจมาร์ท โมบายมีแผนจะเปิดสาขาใหม่จำนวน 61 สาขาในครึ่ง
หลังของปี 2565 ซ่ึงจะทำให้บริษัท เจมาร์ท โมบายมีสาขารวมท้ังหมด 370 สาขา ณ สิ้นปี 
2565 รายได้ของ บริษัท เจเอเอส แอสเซ็ท จำกัด (มหาชน) ในครึ่งแรกของปี 2565 เริ่มปรับตัว
ดีขึ้นจากการปิดพื้นท่ีจำหน่ายสินค้าด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ ( IT Junction) ท่ีไม่สร้างกำไร 
และการรับรู้รายได้ของ JAS Green Village Kubon  ศูนย์การค้าชุมชน (Community Mall) 
ท่ี ให ญ่ ท่ี สุ ด ขอ งบ ริษั ท เจ เอ เอส  แอส เซ็ท ท่ี เริ่ ม ให้ บ ริ ก ารตั้ งแ ต่ ก ลางปี  2564 โดย 
ทริสเรทติ้งมองว่ารายได้ของบริษัท เจเอเอส แอสเซ็ท จะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้นจากแผนการเปิด

  

บริษัท เจมาร์ท จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 98/2565 
 7 กันยายน 2565 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 18/03/65 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

18/03/65 BBB+ Stable 
22/09/64 BBB Positive 
18/03/59 BBB Stable 
   
   
   
   
   
   
   

ติดต่อ: 
สิทธการย์ ตงพิพัฒน์, CFA, FRM 

sithakarn@trisrating.com 
 

สิริวรรณ วีรเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 

jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 

taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 

 

 

 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ให้บริการโครงการ Senera Senior Living ในไตรมาสท่ี 4 ของปี 2565 และการเปิด Community Mall แห่งใหม่สองแห่งภายในปี 2566 

บริษัทมีการลงทุนอย่างต่อเน่ืองในหลายบริษัทในช่วง 1-2 ปีท่ีผ่านมาเพื่อขยายเครือข่ายความร่วมมือ โดยมีการลงทุน 24.99% ใน บริษัท เจดี กรุ๊ป 
จำกัด ซ่ึงจำหน่ายสินค้าอิเล็คทรอนิกส์ในหัวเมืองใหญ่ และลงทุน 40.1% ใน บริษัท เจจีเอส ซินเนอรจี พาวเวอร์ จำกัด ซ่ึงจำหน่ายสินค้าเกี่ยวกับ
พลังงานทดแทนรวมไปถึงแผงโซล่าเซลล์ และแท่นชาร์จรถยนต์ไฟฟ้า ส่วนการลงทุนอื่น ๆ ท่ีบริษัทเพิ่งมีการประกาศไปโดยบริษัทเป็นผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
ได้แก่ บริษัท น้ำตาลบุรีรัมย์ จำกัด (มหาชน) และ บริษัท พีอาร์ทีอาร์ จำกัด ทริสเรทติ้งมองว่าการลงทุนท้ังหมดต้องใช้เวลาสักระยะหน่ึงก่อนท่ีจะ
สามารถสร้างรายได้ท่ีมีนัยสำคัญต่อบริษัท 

ณ ครึ่งแรกของปี 2565 บริษัทมีหน้ีสินท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) อยู่ท่ี 51.3% ลดลงจาก 64% ณ สิ้นปี 2564 ซ่ึงสูงกว่า
ระดับ 50% ตามท่ีกำหนดไว้ในการจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ีของทริสเรทติ้ง ทำให้มีการจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้อยู่ในระดับต่ำกว่าอันดับเครดิตองค์กร
หน่ึงขั้นซ่ึงสะท้อนถึงความด้อยกว่าในเชิงโครงสร้างของภาระหน้ีของเงินกู้ยืมไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทเมื่อเทียบกับสิทธิเรียกร้องในการ
ชำระคืนหน้ีของบริษัทย่อยต่าง ๆ ของบริษัท 

แนวโน้มอันดับครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” อยู่บนการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทเจเอ็มที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็สจะสามารถรักษาระดับผล
การดำเนินงานท่ีแข็งแกร่งของธุรกิจบริหารหน้ีด้อยคุณภาพเอาไว้ได้ต่อไป ในขณะท่ีสถานะในการแข่งขันในธุรกิจจำหน่ายเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนท่ีจะ
ยังคงเดิม โดยรักษาการก่อหน้ีให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสม ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าผลการดำเนินงานของบริษัทลูกรายอื่น ๆ จะปรับตัวดีขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตน้ันอาจเกิดขึ้นได้หากบริษัทเจมาร์ทสามารถยกระดับสถานะความเสี่ยงทางธุรกิจของบริษัทจากการขยายธุรกิจอย่าง
ต่อเน่ืองและความสามารถในการทำกำไรของบริษัทลูกต่าง ๆ เพิ่มขึ้น พร้อมท้ังยังคงรักษาระดับหน้ีในระดับท่ีเหมาะสมไว้ได้ ในขณะท่ีคว ามกดดัน
ทางด้านลบต่ออันดับเครดิตจะเกิดขึ้นจากผลการดำเนินงานท่ีถดถอยลงอย่างมีนัยสำคัญท้ังในส่วนของบริษัทเองหรือในส่วนของบริษัทลูกต่าง ๆ หรือ
จากการลงทุนในเชิงรุกซ่ึงจะส่งผลให้บริษัทมีภาระหน้ีเพิ่มขึ้นมากกว่าท่ีคาดการณ์ไว้จนระดับอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำ ไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายอยู่สูงเกินกว่า 3.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เจมาร์ท จำกัด (มหาชน) (JMART) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
JMART239A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB 
JMART249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


