
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคัลส์ จำกัด (มหาชน) 
และอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทท่ีระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้ม
อันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการ
ค้ำประกันในสัดส่วน 70% ของบริษัทท่ีระดับ “A” และหุ้นกู้มีการค้ำประกันในสัดส่วน 85% ท่ี
ระดับ “A+” ด้วย โดยหุ้นกู้ดังกล่าวได้รับการค้ำประกันบางส่วนจาก Credit Guarantee and 
Investment Facility (CGIF) ซ่ึงได้รับการจัดอันดับเครดิตท่ีระดับ “AAA/Stable”  

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทต้ิงจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ชุดใหม่ซ่ึงไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันในวงเงิน
ไม่เกิน 4 พันล้านบาทท่ีระดับ “BBB+” โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดนี้ไปไถ่ถอน
หุ้นกู้มีการค้ำประกันบางส่วนจำนวน 2 พันล้านบาทท่ีจะครบกำหนดชำระในเดือนกุมภาพันธ์ 
2566 น้ี ในขณะท่ีส่วนท่ีเหลือจะใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงตำแหน่งทางการตลาดของบริษัทในฐานะเป็นผู้ค้าก๊าซปิโตรเลียม
เหลว หรือ LPG (Liquefied Petroleum Gas) รายใหญ่เป็นอันดับสองในประเทศไทย การมี
เครือข่ายกระจายสินค้าท่ีครอบคลุม และฐานลูกค้าท่ีกระจายในหลายภูมิภาค อย่างไรก็ตาม 
อันดับเครดิตถูกลดทอนจากความอ่อนไหวของธุรกิจต่อความผันผวนของราคา LPG ในตลาด
ต่างประเทศรวมถึงแนวโน้มภาระหน้ีสินของบริษัทท่ีจะเพิ่มสูงขึ้นจากแผนการลงทุนในโครงการ
นำเข้าก๊าซธรรมชาติเหลว หรือ LNG (Liquefied Natural Gas) 

ปริมาณการขาย LPG ของบริษัทค่อย ๆ ฟื้นตัวจากช่วงเวลาท่ียากลำบากจากการระบาดของโรค
ติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19)  โดยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 ปริมาณการขาย
ของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็น 2.59 ล้านตัน หรือเพิ่มขึ้น 7.3% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี
ก่อนหน้า โดยปริมาณการขายระหว่างประเทศปรับเพิ่มเป็นประมาณ 2 ล้านตัน หรือเพิ่มขึ้น 
7.6% ในขณะท่ีปริมาณการขายในประเทศก็เริ่มปรับสูงขึ้นเป็นประมาณ 0.59 ล้านตัน หรือคิด
เป็นเพิ่มขึ้นประมาณ 6.1% การฟื้นตัวของยอดขายในตลาดประเทศจีนซ่ึงมีสัดส่วนถึง 30% 
ของปริมาณการจำหน่ายท้ังหมด ยังคงช้ากว่าท่ีคาดไว้ เน่ืองจากการปิดเมืองในประเทศท่ี
ยาวนาน ปริมาณการขายในจีนในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 ปรับเพิ่มขึ้น 17.9% จากปีก่อน
เป็น 0.76 ล้านตัน อย่างไรก็ตาม จำนวนดังกล่าวยังต่ำกว่าในช่วงก่อนเกิดการระบาดของโรค 
โควิด 19 ท่ีอยู่ท่ีประมาณ 1.2 ล้านตันต่อปีค่อนข้างมาก 

ถึงแม้ว่าปริมาณการขายจะฟื้นตัว แต่ผลประกอบการทางการเงินของบริษัทได้รับผลกระทบใน
เชิงลบจากราคา LPG ท่ีปรับลดลงอย่างมากในช่วงไตรมาสท่ี 2 ของปี 2565 โดยผลกำไรของ
บริษัทปรับลดลงอย่างมากและเร็วกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ โดยบริษัทมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ใน 9 เดือนแรกของปี 2565 อยู่ท่ี 2.31 พันล้านบาท 
ลดลง 50% จากช่วงเดียวกันของปี 2564 ซ่ึงเป็นปีท่ีบริษัทมีกำไรสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
เน่ืองจากราคา LPG มีการปรับขึ้น อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งเชื่อว่า EBITDA ของบริษัทน่าจะ
ขยับเข้าสู่ระดับปกติท่ี 3.0-3.5 พันล้านบาทต่อปไีด ้
  

 
 

บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคัลส์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 131/2565 
 16 ธันวาคม 2565 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB+ 

หุ้นกู้มกีารค้ำประกันบางส่วน (70%) A 

หุ้นกู้มกีารค้ำประกันบางส่วน (85%) A+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 29/06/65 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

17/05/61 BBB+ Stable 
28/11/56 BBB Stable 
07/07/54 BBB+ Stable 
   
   
   
   
 

 
ติดต่อ: 
ประวิตร ชัยชำนะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

เทอญ ฐิติเนื่อง, CFA 
tern@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
monthian@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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New Issue Report 

ทริสเรทติ้งคาดว่าความแข็งแกร่งทางการเงินของบริษัทน่าจะอ่อนลง เมื่อพิจารณาถึงแผนการลงทุนในโครงการนำเข้า LNG ซ่ึงมีมูลค่าโครงการรวม
ประมาณ 8 พันล้านบาท ภาระหน้ีสินของบริษัทมีแนวโน้มท่ีจะเพิ่มขึ้นในระหว่างการพัฒนาโครงการ แต่ก็ ยังน่าจะอยู่ในระดับท่ีสอดคล้องกับอันดับ
เครดิตในปัจจุบัน ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ไม่น่าจะเกิน 5 เท่าไปมากนัก และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อ
หน้ีสินทางการเงินน่าจะลดลง แต่จะยังสูงกว่า 10% ในช่วงอีก 3 ปีข้างหน้า 

ณ สิ้นเดือนกันยายน 2565 บริษัทมีภาระหน้ีสินจำนวน 1.83 หมื่นล้านบาทซ่ึงรวมถึงหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจำนวนประมาณ 5.8
พันล้านบาท ดังน้ัน อัตราส่วนของหนี้ท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีท้ังหมดของบริษัทจึงอยู่ท่ีระดับประมาณ 31.6% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถรักษาสถานะท่ีแข็งแกร่งในการเป็นผู้จัด
จำหน่าย LPG รายใหญ่อันดับ 2 ของประเทศไทยเอาไว้ได้ โดยกระแสเงินสดท่ีมั่นคงจากการดำเนินงานภายในประเทศจะยังคงช่วยลดทอนความ 
ผันผวนของผลการดำเนินงานในต่างประเทศต่อไป นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดหวังว่าธุรกิจค้าก๊าซในตลาดต่างประเทศจะยังคงทำกำไรได้ แม้ว่า
บริษัทจะเผชิญกับความเสี่ยงด้านราคาท่ีไม่แน่นอนก็ตาม 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับอันดับเครดิตเพิ่มขึ้นน้ันยังไม่น่าจะเกิดขึ้นในระยะใกล้เน่ืองจากบริษัทมีแผนการลงทุนขนาดใหญ่ในโครงการนำเข้า LNG ในทางตรงกันข้าม 
อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลง  หากสถานะทางการเงินของบริษัทด้อยลงอย่างมาก ซ่ึงอาจจะเกิดได้จากภาระหน้ีสินต่อ EBITDA ของบริษัทอยู่สูงกว่า 
5-6 เท่าและอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อภาระหน้ีสินต่ำกว่า 10% อย่างยาวนาน 

อันดับเครดิตและแนวโน้มอันดับเครดิตของหุ้นกู้มีการค้ำประกันบางส่วนของบริษัทสะท้อนคุณภาพเครดิตของท้ังผู้ออกหุ้นกู้และผู้ค้ำประกั นคือ CGIF 
ซ่ึงอันดับเครดิตของหุ้นกู้ดังกล่าวอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหรือลดลงได้ในกรณีท่ีเกิดการเปลี่ยนแปลงในด้านคุณภาพเครดิตของบริษัทหรือของผู้ค้ำ
ประกัน 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคัลส์ จำกัด (มหาชน) (SGP) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
SGP232A: หุ้นกู้มีการค้ำประกันบางส่วน (85%) 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
SGP23DA: หุ้นกู้มีการค้ำประกันบางส่วน (70%) 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
SGP241A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
SGP262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


