
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 4 พันล้าน
บาท อายุไม่เกิน 5 ปี ของ บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A+” โดย
บริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ น้ีเป็นเงินสำรองสำหรับการดำเนินธุรกิจ ในขณะเดียวกัน 
ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทท่ี
ระดับ “A+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงสถานะทางธุรกิจท่ีแข็งแกร่งยิ่งขึ้นภายหลังจากประสบความสำเร็จ
ในการบูรณาการการดำเนินงานระหว่างธุรกิจโรงกลั่นน้ำมันและการตลาดของบริษัทควบคู่ไปกับ
การขยายการดำเนินงานในธุรกิจสำรวจและผลิตปิโตรเลียม (Petroleum Exploration and 
Production -- E&P) อันดับเครดิตยังพิจารณาถึงประโยชน์จากการบูรณาการธุรกิจในแนวดิ่ง 
(Vertical Integration) ในกลุ่มธุรกิจปิโตรเลียม และกระจายการลงทุนด้วย อย่างไรก็ตาม 
อันดับเครดิตมีข้อจำกัดจากความอ่อนไหวต่อความผันผวนของราคาน้ำมันและค่าการกลั่น 
(Gross Refining Margin -- GRM) รวมถึงความเสี่ยงในการพัฒนาโครงการท่ีกำลังจะเกิดขึ้น
ของบริษัท  

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 บริษัทมี EBITDA เพิ่มขึ้น 14.3% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า เป็น 
3.61 หมื่นล้านบาท ซ่ึงสอดคล้องกับประมาณการณ์ของทริสเรทติ้ง ขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทาง
การเงินต่อ EBITDA ของบริษัทอยู่ท่ี 2.6 เท่า (ปรับเป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือน
ย้อนหลัง) ณ เดือนกันยายน 2567 สอดคล้องกับการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งเช่นกัน ท้ังน้ี 
EBITDA ท่ีเพิ่มขึ้นได้รับแรงหนุนจากปริมาณการขายท่ีเพิ่มขึ้น 38% ในส่วนธุรกิจ E&P ท่ี
ดำเนินการโดย OKEA ASA (OKEA) ซ่ึงช่วยชดเชยผลการดำเนินงานท่ีอ่อนแอจากธุรกิจโรงกลั่น
เนื่องจาก GRM ท่ีอ่อนตัวลง และจากการขาดทุนสินค้าคงคลัง (Inventory losses) จำนวนมาก
ในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2567  อย่างไรก็ตาม ทริสเรทต้ิงคาดว่า GRM จะมีแนวโน้มดีขึ้นซ่ึงจะช่วย
สนับสนุนผลการดำเนินงานในส่วนน้ี  

ณ เดือนกันยายน 2567 บริษัทมีหน้ีสินรวมอยู่ท่ี 1.22 แสนล้านบาท ในขณะท่ีหน้ีสินท่ีมีลำดับ
ในการได้รับชำระคืนก่อนซ่ึงท้ังหมดเป็นของบริษัทย่อยรวมอยู่ท่ี 6.3 หมื่นล้านบาท ดังน้ัน 
อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีสินรวมท้ังหมดของบริษัทอยู่ท่ี
ประมาณ 47.6% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต "Stable" หรือ "คงที่" สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะ
มีผลการดำเนินงานเป็นไปตามท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ ท้ังน้ี เมื่อพิจารณาจากแผนการ
ปรับปรุงประสิทธิภาพการดำเนินงานหลาย ๆ ประการแล้ว ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรและภาระ
หน้ีสินทางการเงินจะสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้งโดยมีอัตราส่วนหน้ีสินทาง
การเงินต่อ EBITDA อยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 3.5 เท่า 
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CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 30/09/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ 
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

30/09/67 A+ Stable 
31/08/66 A Stable 
19/01/66 A Alert Negative 
27/10/65 A Stable 
09/12/63 A- Stable 
11/06/63 A Negative 
04/11/58 A Stable 
26/12/55 A- Stable 
06/07/55 A- Alert Negative 
12/10/53 A- Stable 
05/11/52 BBB+ Positive 
05/11/51 BBB+ Stable 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตของบริษัทมีจำกัดในระยะใกล้ ในทางกลับกัน อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงได้ หากบริษัทมีสถานะความเสี่ยงด้าน
การเงินท่ีเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ กรณีน้ีอาจเกิดขึ้นได้หากผลการดำเนินงานของบริษัทลดต่ำลงกว่าประมาณการของทริสเรทติ้งอย่างมีนัยสำคัญ 
หรือบริษัทมีการลงทุนหรือซื้อกิจการโดยการก่อหน้ีสินในระดับสูง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 

บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (BCP) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BCP258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 600 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BCP258B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BCP26OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BCP26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 

BCP26NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BCP273A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BCP275A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BCP276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BCP278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BCP28DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BCP296A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BCP29NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BCP303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
BCP305A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
BCP31NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,600 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
BCP328A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
BCP346A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี A+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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