
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร  และ
สรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะปรบั
อนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) หรอื 
"ยกเลกิ" (Cancelled)  
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เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งยนืยนัอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดปจัจุบนัของ บรษิทั 
ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” ในขณะเดยีวกนัยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธิ  
ไมม่หีลกัประกนัชุดใหมใ่นวงเงนิไมเ่กนิ 4,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A-” ดว้ย 

อันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึงสถานะทางธุรกิจของบริษัทที่ได้ร ับแรงเสริมจากสถานะทาง
การตลาดและผลประกอบการทางการเงนิทีป่รบัตวัดขี ึน้อย่างสม ่าเสมอ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึ
คณะผู้บรหิารของบรษิัททีม่ปีระสบการณ์สูงในธุรกจิสนิเชื่อรถยนต์ใช้แลว้และรถบรรทุกเพื่อการ
พาณิชย์ รวมถงึข ัน้ตอนการปฏบิตังิานและระบบบรหิารความเสีย่งทีพ่ฒันาขึน้อย่างต่อเนื่อง การ
พจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถงึการได้รบัการสนับสนุนทัง้ในด้านธุรกจิและการเงนิจากธนาคาร 
ธนชาต จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัดว้ย อนัดบัเครดติของบรษิทัไดร้บัการปรบั
เพิ่มขึ้นจากอันดบัเครดิตเฉพาะของบริษัทเนื่องจากทริสเรทติ้งเห็นว่าบริษัท เป็นบริษัทลูกที่มี
ความส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของธนาคารธนชาต อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติถูกลดทอนบางส่วนจาก
ความกงัวลเกีย่วกบัการแขง่ขนัทีรุ่นแรง และการพึง่พงิรายไดจ้ากสนิเชื่อรถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์
เป็นหลกั 

บรษิทัราชธานีลสิซิง่เน้นการใหบ้รกิารสนิเชือ่รถบรรทุกเพือ่การพาณชิยม์าตัง้แต่ปี 2549 โดยสนิเชือ่
ในกลุ่มนี้คดิเป็นเกอืบ 70% ของสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์คงคา้งของบรษิทั ทัง้นี้ บรษิทัจดัว่าเป็นผูน้ า
ตลาดในสนิเชือ่รถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์ อย่างไรกด็ ีการพึง่พงิสนิเชื่อรถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์
เป็นหลกัท าให้บรษิัทมคีวามเสี่ยงจากการกระจุกตวัในธุรกจิดงักล่าว ในปี 2560 สนิเชื่อรวมของ
บรษิัทเติบโต 18% อยู่ที่ระดบั 40,441 ล้านบาท และเพิม่ขึ้น 6% อยู่ที่ระดบั 43,007 ล้านบาท  
ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2561 

ผลประกอบการของบรษิัทปรบัตวัเพิม่ขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2560 บรษิัทมกี าไรสุทธ ิ1,126 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 28% จากปี 2559 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่กเ็พิม่ขึน้จาก 
2.8% ในปี 2559 เป็น 3.1% ในปี 2560 อตัราส่วนดงักล่าวปรบัเพิม่ขึน้เป็น 3.5% (ปรบัอตัราส่วนให้
เป็นตวัเลขเตม็ปี) ส าหรบัไตรมาสแรกของปี 2561 ทัง้นี้ ก าไรที่ปรบัเพิม่ขึน้ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจาก
ส่วนต่างอตัราดอกเบี้ยที่เพิม่ขึ้นเนื่องจากต้นทุนทางการเงนิลดลง รวมถึงบรษิัทสามารถควบคุม
ค่าใชจ้า่ยในการตัง้ส ารองและการด าเนินงานได ้

คุณภาพสนิทรพัย์ของบรษิัทยงัคงอยู่ในระดบัที่ควบคุมได้ อตัราส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรายได้ 
(คา้งช าระมากกว่า 3 เดอืน) ต่อสนิเชื่อรวมอยู่ทีร่ะดบั 4.0% ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2561 ปรบัลดลง
จาก 4.1% ในปี 2560 และ 4.4% ในปี 2559 การทีบ่รษิทัมสีถานะเป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามสาคญัใน
เชงิกลยุทธข์องธนาคารธนชาตท าใหท้รสิเรทติ้งลดความกงัวลเกีย่วกบัสภาพคล่องและความยดืหยุ่น
ทางการเงนิของบรษิทัลงไป 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” ของบรษิัทสะท้อนความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่า 
บรษิทัจะยงัคงสถานะทางการตลาดในภาคธุรกจิเป้าหมายของบรษิทัเอาไวไ้ด ้โดยคณะผูบ้รหิารทีม่ ี
ประสบการณ์ ตลอดจนประสทิธภิาพการด าเนินงานทีป่รบัปรุงดขี ึน้ และการสนับสนุนจากธนาคาร
แมจ่ะช่วยสนบัสนุนใหบ้รษิทับรรลุเป้าหมายเหล่านี้ได ้คุณภาพสนิเชือ่คาดว่าน่าจะควบคุมไดแ้ละคง
อยู่ในระดบัที่รบัได้ นอกจากนี้ ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทก็คาดว่าจะยงัคงดอีย่าง
ต่อเนื่อง ในขณะทีก่ารสนบัสนุนจากธนาคารแม ่เช่น การใหส้นิเชื่อเงนิกูเ้พื่อเป็นแหล่งเงนิทุนกค็าด

  

บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 37/2561 
 28 พฤษภาคม 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/  
เครดิตพินิจ 

19/10/59 A- Stable 
25/01/55 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 

 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

เสาวณิต วรดษิฐ ์
saowanit@trisrating.com 
 

อรรณพ ศภุชยานนท ์
annop@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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ว่าน่าจะยงัคงด าเนินต่อไป  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากบรษิทัสามารถพฒันาสถานะทางธุรกจิและการเงนิเพิม่ขึน้ไดอ้ย่างมนีัยส าคญั ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติ
หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจถูกปรบัลดลงหากสถานะทางการตลาดและคุณภาพสนิเชื่อของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างต่อเนื่อง  หรอืสถานะความ
เสีย่งและโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัถดถอยลงอย่างมนีัยส าคญั ทัง้นี้ การเปลีย่นแปลงของระดบัการสนับสนุนจากธนาคารแม่ทีม่ต่ีอบรษิทั หรอืการ
เปลีย่นแปลงสถานะของบรษิทัในการเป็นบรษิทัย่อยทีม่คีวามสาคญัในเชงิกลยุทธ์ต่อธนาคารแม่อาจมผีลกระทบต่ออนัดบัเครดติและ /หรอืแนวโน้มอนัดบั
เครดติของบรษิทัไดใ้นอนาคต 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั   

หน่วย: ลา้นบาท 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

สนิทรพัยร์วม  41,918 39,492 33,365 29,505 27,864 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม  43,007 40,441 34,169 29,921 28,224 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  1,951 1,843 1,421 1,000 920 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  18,273 17,205 19,962 12,907 8,560 
เงนิกูย้มืระยะยาว  16,499 15,896 7,722 11,393 14,814 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  5,991 5,627 5,009 4,564 3,879 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  544 1,878 1,538 1,345 1,325 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  123 523 496 412 432 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  157 547 501 420 357 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  125 496 440 408 353 
ก าไรสุทธ ิ  364 1,126 881 749 704 
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หน่วย: % 
      ------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  1.34 *           5.16             4.89 4.69 4.81 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  59.75 56.79 51.50 48.35 48.13 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  13.69 14.99 14.73 14.67 12.80 
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  1.11 *           3.86             3.51 3.30 3.25 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.89 *           3.09            2.80 2.61 2.55 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  6.26 *         21.17           18.41 17.73 19.83 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  3.98 4.10 4.44 4.64 5.24 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  0.30 *           1.40             1.55 1.42 1.55 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  4.54 4.56 4.16 3.34 3.26 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้  113.99 111.15 93.73 72.13 62.20 
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  14.29 14.25 15.01 15.47 13.92 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  13.93 13.91 14.66 15.25 13.74 
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  6.00 6.02 5.66 5.46 6.18 
สภาพคล่อง       
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม  50.86 50.81 70.04 51.75 35.69 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม  102.60 102.40 102.41 101.41 101.29 

* ยงัไมไ่ดป้รบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
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บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (THANI) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
THANI193A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562   A- 
THANI201A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,510 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563   A- 
THANI203A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,450 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563   A- 
THANI205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563   A- 
THANI206A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563   A- 
THANI208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563   A- 
THANI20DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563   A- 
THANI20DB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563   A- 
THANI212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564   A- 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี   A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                          

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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