
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร และ
สรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะปรบั
อนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) หรอื 
"ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บรษิัท 
เมอืงไทย แคปปิตอล จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “BBB+” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื 
“คงที่” ในขณะเดียวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ใน
วงเงนิไม่เกนิ 4.5 พนัลำ้นบำทของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB+” ดว้ยเช่นกนั โดยบรษิทัจะน ำเงนิที่ได้จำก
กำรออกหุน้กูชุ้ดใหม่ไปใชช้ ำระคนืหนี้และขยำยพอรต์สนิเชื่อ 

อนัดบัเครดติสะท้อนถงึสถำนะควำมเป็นผูน้ ำในธุรกจิสนิเชื่อที่มทีะเบยีนรถเป็นประกนั (Auto Title 
Loan) และฐำนเงินทุนที่แข็งแกร่งของบรษิัท อีกทัง้ยงัสะท้อนถึงก ำไรที่ดี คุณภำพสินทรัพย์ที่
ค่อนขำ้งมเีสถยีรภำพ ตลอดจนแหล่งเงนิทุนทีห่ลำกหลำยและสภำพคล่องทีเ่พยีงพอของบรษิทัดว้ย 
อย่ำงไรกต็ำม อนัดบัเครดติก็มขีอ้จ ำกดัจำกภำวะแวดล้อมทำงเศรษฐกจิที่อ่อนแอและกำรแข่งขนัที่
ทวคีวำมรุนแรงในอุตสำหกรรมสนิเชื่อทีม่ทีะเบยีนรถเป็นประกนั 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงด ำรงสถำนะทำงกำรตลำดทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิสนิเชื่อทีม่ทีะเบยีนรถ
เป็นประกนัต่อไปได้ในช่วงระยะเวลำ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ โดยทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัจะสำมำรถต่อยอด
ควำมช ำนำญในกำรด ำเนินธุรกจิรวมทัง้ขยำยเครอืขำ่ยสำขำและฐำนลูกคำ้ไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง ทัง้นี้ ณ 
สิน้เดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมยีอดสนิเชื่อคงคำ้งเตบิโตขึน้ทีร่ะดบั 12% จำกสิ้นปีทีแ่ลว้ โดยอยู่ที่
จ ำนวน 7.98 หมื่นล้ำนบำท ทรสิเรทติ้งคำดว่ำยอดสนิเชื่อใหม่ของบรษิัทจะเติบโตที่ระดบั 10%-
20% ต่อปีในช่วงระหว่ำงปี 2564-2566 โดยมปัีจจยัสนับสนุนหลกัจำกสนิเชื่อที่มทีะเบียนรถเป็น
ประกนัซึ่งยงัคงมอีุปสงค์ที่ดีจำกผลของภำวะสภำพคล่องที่ตึงตวัอนัเนื่องมำจำกภำวะเศรษฐกจิที่
ถดถอย ทริส เรทติ้ งยังคำดหวังว่ำกำรขยำยสู่ธุรกิจใหม่คือกำรให้บริกำรสิน เชื่ อ เช่ำซื้ อ
รถจกัรยำนยนต์ใหม่จะช่วยสนับสนุนกำรเตบิโตของยอดสนิเชื่อและอตัรำดอกเบี้ยรบัในระยะยำว
ท่ำมกลำงกำรแขง่ขนัทีท่วคีวำมรุนแรงอกีดว้ย 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำคุณภำพสนิทรพัย์ของบรษิทัอำจอ่อนตวัลงเลก็น้อยจำกผลของเศรษฐกจิที่ชะลอ
ตวั อย่ำงไรก็ตำม ทริสเรทติ้งก็คำดว่ำคุณภำพสนิทรพัย์ที่อ่อนตัวลงนัน้จะอยู่ในระดับที่บรหิำร
จดักำรไดแ้ละจะมผีลกระทบต่อสถำนะควำมเสีย่งของบรษิทัในขอบเขตที่จ ำกดั โดยนโยบำยกำรให้
สนิเชื่อที่เขม้งวดและกระบวนกำรจดัเกบ็หนี้ทีม่ปีระสทิธภิำพน่ำจะช่วยใหบ้รษิทัสำมำรถควบคุมผล
ขำดทุนด้ำนเครดติที่อำจเกดิขึน้ได้ ทรสิเรทติ้งจงึเชื่อว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำเป้ำหมำยอตัรำส่วน
สนิเชื่อที่มกีำรด้อยค่ำด้ำนเครดติหรอืสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ต่อสนิเชื่อรวมที่ระดบัต ่ำกว่ำ 2% 
เอำไวไ้ด ้โดย ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมอีตัรำส่วนดงักล่ำวอยู่ทีร่ะดบั 1% ซึ่งอยู่ในระดบั
เดยีวกบัในปี 2563 บรษิัทมตี้นทุนด้ำนเครดิตที่ปรบัอตัรำส่วนให้เป็นตวัเลขเต็มปีแล้วอยู่ที่ระดบั 
1.2% ในครึง่แรกของปี 2564 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำค่ำใชจ้่ำยกำรตัง้ส ำรองผลขำดทุนดำ้นเครดติที่
คำดว่ำจะเกิดขึ้นของบรษิัทจะเพิม่ขึ้นไปอยู่ที่ระดบั 1.1%-1.2% ของสนิเชื่อถวัเฉลี่ยในระหว่ำงปี 
2564-2566 และอตัรำส่วนส ำรองส ำหรบัผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นต่อสินเชื่อที่ไม่
ก่อใหเ้กดิรำยได้ของบรษิัทน่ำจะคงอยู่ที่ระดบัประมำณ 160%-170% ในระยะเวลำ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ 
โดยอตัรำส่วนดงักล่ำว ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2564 อยู่ทีร่ะดบั 163% 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทจะยงัคงรกัษำคุณภำพก ำไรต่อไปได้ในระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ ทัง้นี้ ในช่วง
ครึง่แรกของปี 2564 อตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้อ่สนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่เมื่อปรบัใหเ้ป็นตวัเลข
เต็มปีของบรษิัทยงัคงอยู่ที่ระดบั 7.8% โดยบรษิทัมกี ำไรสุทธอิยู่ที่ 2.6 พนัล้ำนบำท คดิเป็นอตัรำ
กำรเตบิโตทีร่ะดบั 6% จำกช่วงเวลำเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ ซึง่ก ำไรสุทธทิีป่รบัเพิม่ขึน้นัน้มสีำเหตุ
หลกัมำจำกรำยไดด้อกเบีย้รบัสุทธทิีส่งูขึน้และกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนทีด่ขีองบรษิทั  
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FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 15/07/64 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

30/04/62 BBB+ Stable 
19/08/58 BBB Stable 
   
   
   
 
 
 

  

 
 

ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธำชยั 

siriwan@trisrating.com 
 

ปรยีำภรณ์ โกษำคำร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

จติตรำพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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New Issue Report 

ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทน่ำจะยงัคงรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรเอำไวไ้ด้ในอกี 2-3 ปีขำ้งหน้ำด้วยกำรบรหิำรจดักำรต้นทุนทำงกำรเงนิและ
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำนอย่ำงมปีระสทิธภิำพถงึแมว้่ำจะมกีำรแขง่ขนัทีรุ่นแรงในกลุ่มสนิเชื่อที่มทีะเบยีนรถเป็นประกนัทีส่่งผลใหอ้ตัรำผลตอบแทนลดลงกต็ำม 
ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำกำรขยำยสู่ธุรกจิสนิเชื่อเช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์ใหม่จะช่วยสนับสนุนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัได้ โดยทรสิเรทติ้งประมำณ
กำรว่ำอตัรำดอกเบีย้รบัของบรษิทัจะลดลงมำอยู่ทีร่ะดบั 19% ในระยะเวลำ 2-3 ปีขำ้งหน้ำจำกระดบัปัจจุบนัที ่20.3%  

สถำนะในกำรระดมทุนและสภำพคล่องที่เพยีงพอของบรษิัทนัน้มปัีจจยัสนับสนุนมำจำกกำรที่บรษิัทมคีวำมสำมำรถในกำรเขำ้ถึงตลำดตรำสำรหนี้และ
ตลำดตรำสำรทุนรวมถึงมวีงเงนิสนิเชื่อจำกสถำบนักำรเงนิหลำยแห่งซึ่งแสดงถงึกำรมชี่องทำงในกำรระดมทุนที่หลำกหลำย โดย ณ สิ้นเดอืนสงิหำคม 
2564 บรษิทัมวีงเงนิสนิเชื่อพรอ้มเบกิใชจ้ำกสถำบนักำรเงนิต่ำง ๆ จ ำนวนทัง้สิน้ 9.1 พนัลำ้นบำท 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำโครงสร้ำงเงนิทุนของบรษิัทจะคงควำมแขง็แกร่งต่อไปโดยประมำณกำรว่ำบรษิัทจะมอีัตรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสี่ยงอยู่ในช่วง 
23.6%-24.8% ในระหว่ำงปี 2564-2566 ทัง้นี้ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่แขง็แกร่งและนโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลในระดบัต ่ำน่ำจะช่วยสนับสนุนกำร
สะสมฐำนทุนของบรษิทัได ้อกีทัง้ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตำมเงื่อนไขส ำคญัทำงกำรเงนิทีใ่หบ้รษิทัตอ้งด ำรงอตัรำส่วนหนี้สนิ
ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ไวไ้ม่เกนิ 4.5 เท่ำได ้ซึง่ ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมอีตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสีย่งและอตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อื
หุน้อยู่ทีร่ะดบั 23.8% และ 2.8 เท่ำตำมล ำดบั 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิัทจะสำมำรถรกัษำสถำนะทำงกำรตลำดในธุรกิจสนิเชื่อที่มี
ทะเบยีนรถเป็นประกนัเอำไวต้่อไปได ้รวมทัง้บรษิทัจะมคีวำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรทีย่งัคงแขง็แกร่งอกีทัง้ยงัสำมำรถควบคุมใหคุ้ณภำพสนิเชื่อและรกัษำ
อตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งใหอ้ยู่ในระดบัทีย่อมรบัได้อกีดว้ย 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิของบรษิัทยงัคงแขง็แกร่ง โดยมอีตัรำส่วนก ำไร
ก่อนภำษีเงินได้ต่อสนิทรพัย์เสี่ยงถัวเฉลี่ยอยู่ในระดับสูงกว่ำ 8% และอัตรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสี่ยงอยู่ในระดบัที่สูงกว่ำ 25% อย่ำงต่อเนื่องใน
ระยะเวลำหนึ่ง ในทำงกลบักนั อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัลดลงหำกคุณภำพสนิทรพัย์ของบรษิทัเสื่อมถอยลงอย่ำงมี
นัยส ำคญัหรอืส่วนต่ำงอตัรำดอกเบีย้ลดลงมำกกว่ำทีท่รสิเรทติ้งคำดกำรณ์ไว้ 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 3 บริษทั เมืองไทย แคปปิตอล จ ำกดั (มหำชน) 

 

  
New Issue Report 

บริษทั เมืองไทย แคปปิตอล จ ำกดั (มหำชน) (MTC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
MTC21NC: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,680.80 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
MTC222A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,650.30 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
MTC227B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,043.30 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
MTC22NB: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,349.70 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
MTC22NC: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,163.40 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
MTC232C: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,514 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC237A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,756.70 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC23NB: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,319.20 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC23NC: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,836.60 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
MTC243B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,486 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC248A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,641.80 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC258A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,361.80 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC268A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 996.40 ล้ำนบำท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 4,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 5 ปี BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


