
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท 
บ้านปู จำกัด (มหาชน) ที ่ระดับ “A+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” 
พร้อมกันนี้ ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่
เกิน 5 พันล้านบาทและหุ้นกู้สำรองเพื่อการเสนอขายเพิ่มเติม (Greenshoe) ในวงเงินไม่เกิน 3 
พันล้านบาทของบริษัทท่ีระดับ “A+” ด้วยเช่นกัน โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้รับจากการออกหุ้นกู้
ในครั้งน้ีไปใช้ชำระคืนหน้ีเงินกู้และใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงความเป็นผู ้นำของบริษัทในอุตสาหกรรมถ่านหินในภูมิภาค  
เอเชียแปซิฟิก ตลอดจนการมีกระแสเงินสดที่ค่อนข้างแน่นอนจากธุรกิจผลิตไฟฟ้า รวมถึง 
การลงทุนของบริษัทเพื่อการเปลี่ยนผ่านไปสู่การดำเนินธุรกิจพลังงานที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม
มากขึ้น (“Greener”) รวมถึงธุรกิจเทคโนโลยีด้านพลังงานซึ่งประกอบด้วยธุรกิจในห่วงโซ่
แบตเตอรี่ (Battery Value Chain Business) และธุรกิจกำจัดคาร์บอน (Decarbonization 
Business) ทั้งนี้ การพิจารณาอันดับเครดิตยังคำนึงถึงความผันผวนของราคาถ่านหินและก๊าซ
ธรรมชาติ ตลอดจนอุปสงค์ถ่านหินท่ีมีแนวโน้มลดลงในระยะยาวอีกด้วย 

แม้ว่ากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัทท่ีระดับ 
1.2 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จะต่ำกว่าประมาณการในปี 2566 ของทริสเรทติ้งประมาณ 20% 
แต่ก็ไม่ได้สร้างผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อสถานะเครดิตโดยรวมของบริษัท ทั้งนี้ ในปี 2566 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทได้ปรับตัวกลับสู่ระดับปกติที่ 4.5 เท่าจาก
เดิมท่ีระดับ 1.5 เท่าในปี 2565 ซ่ึงเป็นช่วงทีร่าคาถ่านหินและก๊าซธรรรมชาติสูงผิดปกต ิส่วนใน
ไตรมาสสุดท้ายของปี 2566 ธุรกิจผลิตก๊าซธรรมชาติจากชั้นหินดินดาน (Shale Gas) ของบริษัท
ยังคงเผชิญกับสภาวะตลาดที ่ท้าทายจากระดับก๊าซธรรมชาติคงคลังที ่อยู่ในระดับสูงอัน
เนื่องมาจากในระหว่างนั้นเป็นช่วงต้นฤดูหนาวท่ีอากาศอุ่นกว่าปกติ อีกท้ังผลการดำเนินงานของ
บริษัทยังได้รับแรงกดดันจากราคาสินค้าโภคภัณฑ์ด้านพลังงานซึ่งรวมถึงการขาดทุนตราสาร
อนุพันธ์จากสัญญาซื้อขายไฟฟ้าด้วย แม้ราคาก๊าซธรรมชาติอาจจะยังคงส่งผลกดดันต่อผลการ
ดำเนินงานของบริษัทในช่วงต้นปี 2567 แต่ทริสเรทติ้งก็ยังคาดว่าธุรกิจผลิตก๊าซธรรมชาติของ
บริษัทจะทยอยฟื้นตัวตั ้งแต่ช่วงปลายปีนี ้และในช่วงปี 2568 โดยส่วนหนึ่งเป็นผลจากการ
ขยายตัวของตลาดส่งออกก๊าซธรรมชาติจากหินดินดานของประเทศสหรัฐฯ   

ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2566 บริษัทมีภาระหนี้รวมอยู่ที่จำนวนประมาณ 6.5 พันล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ โดยหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนของบริษัทประกอบด้วยหนี้ของบริษัทย่อย
ต่าง ๆ อันได้แก่ หน้ีท่ีมีหลักประกันมูลค่า 0.8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และหน้ีไม่ด้อยสิทธิไม่มี
หลักประกันมูลค่า 1.45 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ่งคิดเป็นอัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับ
ชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีท้ังหมดของบริษัทท่ีระดับประมาณ 33% ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2566 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะ
ยังคงความเป็นผู้นำในอุตสาหกรรมถ่านหินต่อไป โดยเงินปันผลรับจากธุรกิจผลิตไฟฟ้าที่มั่นคง

  

บริษัท บ้านปู จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 20/2567 
 8 มีนาคม 2567 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 22/12/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

26/12/57 A+ Stable 
29/11/56 AA- Negative 
15/12/53 AA- Stable 
06/07/53 AA- Alert Developing 
26/06/51 AA- Stable 
07/11/48 A+ Stable 
28/07/48 A Positive 
12/07/47 A Stable 
14/01/46 A - 
22/03/44 A- - 
 
 
 

ติดต่อ: 
เทอญ ฐิติเนื่อง, CFA 
tern@trisrating.com 
 

ประวิตร ชัยชำนะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

เสริมวิทย์ ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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และกำไรท่ีเพิ่มขึ้นจากธุรกิจก๊าซธรรมชาติจะช่วยบรรเทาผลกระทบจากความผันผวนของอุตสาหกรรมถ่านหินลงได้บางส่วน นอกจากนี้ ทริสเรทติ้ งยัง 
มองว่าวินัยทางการเงินและการบริหารสภาพคล่องท่ีระมัดระวังจะช่วยให้บริษัทสามารถผ่านพ้นสถานการณ์ท่ีอุตสาหกรรมมีความผันผวนไปได้อีกด้วย 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสการปรับเพ่ิมอันดับเครดิตมีจำกัดในช่วงเวลา 12-18 เดือนข้างหน้า ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากบริษัทมีผลการ
ดำเนินงานอ่อนแอกว่าท่ีทริสเรทติ้งประมาณการไว้อย่างมีสาระสำคัญ ซ่ึงกรณีดังกล่าวอาจเกิดจากราคาถ่านหินและก๊าซธรรมชาติท่ีลดต่ำลงกว่าระดับ
ที่คาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญ นอกจากนี้ การลงทุนโดยการก่อหนี้เพิ่มจนส่งผลให้โครงสร้างเงินทุนและกระแสเงินสดเพื่อการชำระหนี้ของบริษัท
อ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญและอย่างต่อเนื่องก็อาจจะเป็นปัจจัยท่ีส่งผลให้มีการปรับลดอันดับเครดิตลงได้ด้วยเช่นกัน 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท บ้านปู จำกัด (มหาชน) (BANPU) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BANPU247A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
BANPU248A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
BANPU251A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BANPU257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BANPU264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,945 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 10,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BANPU281A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU282A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,226.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU288A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 50 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU288B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,010 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU295A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 10,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BANPU299A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,860 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BANPU301A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
BANPU303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,531.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
BANPU312A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,670 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
BANPU318A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,045 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
BANPU321A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
BANPU329A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,240 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
BANPU333A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,951.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A+ 
BANPU341A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 
BANPU383A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,490 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2581 A+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 5,000 ล้านบาท และหุ้นกู้สำรองเพื่อการเสนอขายเพิ่มเติม (Greenshoe) ใน
วงเงินไม่เกิน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 12 ปี 

A+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


