
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท เบอร์ลี่ 
ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” ใน
ขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน  
5 พันล้านบาทของบริษัทท่ีระดับ “A” ด้วย โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้
ชำระหน้ีเงินกู้ และ/หรือใช้เป็นเงินลงทุน และ/หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน  

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะในการแข่งขันท่ีแข็งแกร่งในกลุ่มธุรกิจหลักของบริษัท  ตลอดจนความ
หลากหลายของธุรกิจและแหล่งท่ีมาของรายได้ รวมถึงตลาดท่ีครอบคลุม อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิต
ก็มีปัจจัยลดทอนจากสถานะทางการเงินของบริษัทท่ีมีหน้ีในระดับสูง ตลอดจนการแข่งขันท่ีรุนแรงใน
ธุรกิจค้าปลีกและสินค้าอุปโภคบริโภค รวมท้ังผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัส 
โคโรนา 2019  (โรคโควิด 19) ท่ียืดเยื้อ 

ผลการดำเนินงานของบริษัทมีความสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้ง โดยในป ี2564 บริษัทมี
รายได้จากการดำเนินงานจำนวนท้ังสิ้นเกือบ 1.5 แสนล้านบาท ซ่ึงลดลงประมาณ 5% จากปีก่อน 
ท้ังนี้ รายได้ของบริษัทอยู่ภายใต้แรงกดดันจากภาวะเศรษฐกิจท่ีฟื้นตัวอย่างเชื่องช้าและมาตรการปิด
เมืองหรือควบคุมพื้นท่ี (Lockdown) ท่ีภาครัฐนำกลับมาใช้อีกครั้ง ซ่ึงได้ส่งผลกระทบต่อท้ังธุรกิจ 
ค้าปลีกและรายได้ค่าเช่าของ บริษัท บิ๊กซี  ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน) (บิ๊กซี)  

ท้ังน้ี ในปี 2564 บิ๊กซีซ่ึงมียอดขายคิดเป็นสัดส่วน 66% ของยอดขายรวมของบริษัทได้รายงาน
ยอดขายจากสาขาเดิมท่ีหดตัวลดลง 10.6% ในขณะท่ีรายได้จากค่าเช่าและบริการ รวมถึงรายได้อื่น
ของบริษัทท่ีไม่รวมกำไรจากการขายเงินลงทุนและการขายสินทรัพย์อยู่ท่ีระดับ  1.14 หมื่นล้านบาท 
ลดลง 11% จากปี 2563 อย่างไรก็ตาม ยอดขายจากธุรกิจสินค้าอุปโภคและบริโภคตลอดจนธุรกิจ
สินค้าด้านเวชภัณฑ์และสินค้าด้านเทคนิคยังมีการเติบโตท่ีแข็งแกร่งท่ีระดับ 10% และ 14% 
ตามลำดับ  

บริษัทมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ท่ีปรับปรุงแล้ว
รวมท้ังสิ้น 1.95 หมื่นล้านบาท ลดลงเล็กน้อยท่ีระดับ 3% จากปีก่อน และมีเงินทุนจากการดำเนินงาน
ท่ีระดับ 1.34 หมื่นล้านบาท 

อันดับเครดิตของบริษัทมีข้อจำกัดจากการท่ีบริษัทมีหน้ีสินอยู่ในระดับสูง  กล่าวคือ ณ เดือนธันวาคม 
2564 บริษัทมีหน้ีสินรวมอยู่ท่ีจำนวน 1.63 แสนล้านบาท ท้ังน้ี เน่ืองจาก EBITDA ของบริษัทลดลง
ในช่วงท่ีมีการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 จึงส่งผลทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินสุทธิท่ีปรับปรุง
แล้วต่อ EBITDA ของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 8.4 เท่าในปี 2564 จากระดับ 7 เท่าในช่วงปี 
2561-2562 และเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินสุทธิท่ีปรับปรุงแล้วอยู่ท่ีระดับ 8.2% 
ในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อโครงสร้างเงินทุนท่ีปรับปรุงแล้วอยู่ท่ีระดับ 57.4%  

ณ เดือนธันวาคม 2564 บริษัทมีหน้ีสินท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) ต่ำกว่า
ระดับ 50% ตามท่ีกำหนดไว้ใน  “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี ” ของทริสเรทติ้ ง  
ทริสเรทติ้งจึงเห็นว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทไม่มีความเสียเปรียบอย่างมีนัยสำคัญในการ
เรียกร้องค่าทดแทนจากสินทรัพย์ของบริษัท  

  

บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 35/2565 
 8 เมษายน 2565 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 16/08/64 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 
วันท่ี อันดับ

เครดิต                  
แนวโน้มอันดับ
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

16/08/64 A Stable 
09/08/62 A+ Negative 
08/08/59 A+ Stable 
17/02/59 A+ Alert Developing 
25/11/57 A+ Stable 
13/08/57 A+ Alert Developing 
15/06/50 A+ Stable 
   
   
   
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
สรินทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

ประมวลทรัพย์ ผลประเสริฐ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ศศิพร วัชโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที”่ สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทต้ิงว่าบริษัทจะยังคงสามารถรักษาสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่ง
ในกลุ่มธุรกิจหลักของบริษัทเอาไว้ได้ต่อไปโดยท่ีผลการดำเนินงานน่าจะค่อย ๆ ฟื้นตัวกลับมาในช่วง 2 ปีข้างหน้า อีกท้ังระดับภาระหน้ีสินของบริษัทจะ
ยังคงอยู่ในระดับใกล้เคียงกับท่ีทริสเรทติ้งประมาณการไว้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทอ่อนแอลงจากท่ีคาดไว้เป็นอย่างมาก  หรือหาก
บริษัทมีการลงทุนและ/หรือมีการซ้ือกิจการขนาดใหญ่โดยใช้เงินทุนจากการก่อหน้ี ท้ังนี้ อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้หากบริษัทมีกระแส
เงินสดเพื่อการชำระหน้ีท่ีเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญและมีภาระหน้ีสินทางการเงินท่ีลดลงอย่างมาก  

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) (BJC) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 

BJC226A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,740 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
BJC233A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC233B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC239A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC239B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC23DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC243A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 12,256.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC253A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BJC259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BJC269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 20,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BJC273B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571   A 
BJC293A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC299A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573   A 
BJC306A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,003.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี 9 เดือน A 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


