
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกูไ้ม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท  
โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “AA-” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” 
หรอื “คงที”่ พรอ้มกนันี้ ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ใน
วงเงนิไม่เกนิ 5 พนัลา้นบาท ของบรษิทัทีร่ะดบั “AA-” ดว้ยเช่นกนั โดยบรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้าก
การออกหุน้กูไ้ปใชเ้ป็นเงนิลงทุนส าหรบัโครงการพลงังานหมนุเวยีนของบรษิทั 

อนัดบัเครดติองค์กรและตราสารหนี้ของบรษิัทสะท้อนถึงสถานะของบริษัทที่เป็นผู้ผลติไฟฟ้า
เอกชนรายใหญ่แห่งหนึ่งของประเทศ รวมถงึการมกีระแสเงนิสดที่คาดการณ์ไดจ้ากการมสีญัญา
ซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบั การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และกลุ่ม ปตท. ตลอดจน
นโยบายทางการเงนิทีร่ะมดัระวงัของบรษิทั อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึความส าคญัของบรษิทัใน
ฐานะทีเ่ป็นบรษิทัลกูทีร่บัผดิชอบดา้นธุรกจิผลติไฟฟ้าทีส่ าคญัทีสุ่ดของกลุ่ม ปตท. นอกจากนี้ การ
พจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถงึระดบัเงนิกูข้องบรษิทัทีเ่พิม่สูงขึน้จากการซื้อกจิการของ บรษิทั 
โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) อกีดว้ย 

ในไตรมาสแรกของปี 2563 บรษิทัมรีายได ้1.85 หมืน่ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 102% จากช่วงเดยีวกนั
ของปี 2562 และมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย เท่ากบั 5.5 
พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้มาจาก 2.3 พนัลา้นบาทจากช่วงเดยีวกนัของปี 2562 โดยรายไดแ้ละก าไรที่
เพิม่ขึน้มาจากการรบัรูร้ายได้จากบรษิทัโกลว์ พลงังานเต็มไตรมาสเป็นหลกั บรษิัทมหีนี้สนิทาง
การเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 9.1 หมืน่ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก 8.8 หมืน่ลา้นบาท ณ สิ้นสุดปี 2562 ขณะที่
อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย อยู่ที ่
4.1 เท่า ปรบัตวัดขี ึน้จาก 4.7 เท่า ณ สิน้ปี 2562 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้า
ของบริษัทที่มอียู่จะด าเนินงานไปด้วยความเรียบร้อยและสามารถสร้างกระแสเงนิสดได้ตาม
ประมาณการ นอกจากนี้  ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะสามารถลดอัตราส่วนการก่อหนี้ ใน
โครงสรา้งเงนิทุนไดต้ามแผนทีว่างไว ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากการรวมธุรกจิกบับรษิทัโกลว ์พลงังานด าเนินไปดว้ย
ความเรยีบรอ้ยตามทีว่างแผนไว ้ ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากกระแส
เงนิสดจากการด าเนินงานของบริษัทลดลงอย่างมนีัยส าคญัจากที่คาดการณ์ไว้หรือโครงสร้าง
เงนิทุนอ่อนแอลงอย่างมนียัส าคญัจากการก่อหนี้เพิม่จ านวนมากเพือ่การลงทุนขนาดใหญ่ 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
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 3 กรกฎาคม 2563 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 10/10/62 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

01/10/62 AA- Stable 
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
ณรงคช์ยั พรสริชิโูสภณ 
narongchai@trisrating.com 
 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

วยิดา ประทมุสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย่ี์ จ ากดั (มหาชน) (GPSC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
GPSC22NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA- 
GPSC24NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA- 
GPSC26NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
GPSC29NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 8,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA- 
GPSC31NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 7,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 AA- 
GPSC34NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 AA- 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 15 ปี AA- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


