
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท 
ดแีทค ไตรเน็ต จ ากดั ทีร่ะดบั “AA” พรอ้มทัง้ยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั
ชุดใหมใ่นวงเงนิไมเ่กนิ 5,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “AA” ดว้ยเช่นกนั โดยบรษิทัจะน าเงนิ
ทีไ่ด้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ช าระคนืเงนิกูย้มื รวมทัง้ใช้เป็นเงนิลงทุน และ/หรอืใช้เป็น
เงนิทุนหมนุเวยีนของบรษิทั 

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึความส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของบรษิทัในฐานะทีเ่ป็นบรษิทัย่อยรายส าคญั
ของ บรษิัท โทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) (ได้รบัอนัดบัเครดติ “AA/Stable” 
จากทรสิเรทติ้ง) ซึ่งเป็นผูป้ระกอบธุรกจิโทรศพัท์เคลื่อนทีร่ายใหญ่อนัดบัที ่3 ของประเทศไทย 
ทัง้นี้ ตามวธิกีารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม (Group Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้ง บรษิทั
ถอืเป็นบรษิทัย่อยรายส าคญัของบรษิทัโทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ ดงันัน้ อนัดบัเครดติองคก์ร
ของบรษิัทจงึมรีะดบัเท่ากบัอนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัแม่และจะเปลี่ยนแปลงไปในทศิทาง
เดยีวกนัเสมอ ในขณะเดยีวกนั อนัดบัเครดติของบรษิัทยงัมปัีจจยัเสริมจากการสนับสนุนจาก 
Telenor ASA (Telenor) ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้หลกัของบรษิทัแม่ของบรษิทัอกีดว้ย อย่างไรกต็าม จุด
แข็งดงักล่าวก็มขีอ้จ ากดับางประการจากการแข่งขนัที่รุนแรงในอุตสาหกรรม  รวมไปถึงค่า
ใบอนุญาตที่มรีาคาสูง และการลงทุนในระดบัสูงเพื่อขยายโครงข่ายโทรศพัท์เคลื่อนที่ภายใต้
เทคโนโลยใีหม ่ๆ  

อนัดบัเครดติสะทอ้นสถานะของบรษิทัในการเป็นบรษิทัย่อยทีส่ าคญัของบรษิทัโทเทิล่ แอ็คเซ็ส      
คอมมนูิเคชัน่ โดยพจิารณาจากทัง้ฐานลกูคา้และการสรา้งรายได้ในสดัส่วนส าคญัใหแ้ก่บรษิทัแม่  
ทัง้นี้ เนื่องจากสมัปทานของบรษิทัโทเทิล่ แอค็เซ็ส คอมมนูิเคชัน่ ได้สิ้นสุดลงเมือ่เดอืนกนัยายน 
2561 ฐานลกูคา้ทัง้หมดของบรษิทัแม่จงึไดย้า้ยไปอยู่บนโครงข่ายของบรษิทั และในช่วง 3 เดอืน
แรกของปี 2562 บรษิทัมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 93% ของรายไดจ้าก
การใหบ้รกิารของบรษิทัแม ่

ผลการด าเนินงานทัง้ในส่วนของบรษิทัเองและของบรษิทัแมใ่นช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2562 อ่อน
ตวัลงกว่าประมาณการของทรสิเรทติ้งเล็กน้อย รายไดจ้ากการให้บรกิารและจ านวนลูกค้าในปี 
2562 ยงัคงได้รบัแรงกดดนัจากการแข่งขนัที่รุนแรง โดยในไตรมาสแรกของปี 2562 บรษิัท 
โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ มีรายได้จากการให้บริการที่ไม่รวมค่าเชื่อมต่อโครงข่าย 
(Interconnection Charges -- IC) อยู่ที ่14,894 ลา้นบาท ลดลง 7.1% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของ
ปีก่อน ดว้ยสาเหตุเนื่องจากลูกคา้ทีใ่ชบ้รกิารระบบเติมเงนิมจี านวนลดลงละผลกระทบจากการ
แข่งขนัด้านราคา ณ เดือนมนีาคม 2562 จ านวนลูกค้ารวมของบรษิัทมทีัง้สิ้น 20.7 ล้านราย 
ลดลงจาก 21.2 ลา้นราย ณ สิน้ปี 2561  

บรษิัทแม่ของบริษัทอยู่ในช่วงของการขยายโครงข่ายสื่อสารให้ครอบคลุมทัว่ประเทศรวมถึง
ปรบัปรุงคุณภาพโครงขา่ยใหด้ขี ึน้ โดยมุง่หวงัใหล้กูคา้ไดร้บัประสบการณ์การใชง้านโครงข่ายทีด่ี
ข ึ้นเพื่อที่จะสร้างความเชื่อมัน่ในการใช้บริการโครงข่ายสื่อสารของบริษัท อย่างไรก็ตาม  
ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าบรษิทัอาจต้องใชเ้วลาสกัระยะหนึ่งเพื่อสรา้งความเชื่อมัน่ในบรกิารใหก้ลบัคนื
มา ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เพยีงเลก็น้อยในอกี 2-3 
ปีขา้งหน้า 

สถานะทางการเงนิของบรษิทัโทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ เกดิจากการมกีระแสเงนิสดจากการ
ด าเนินงานทีเ่ขม้แขง็และมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอ ในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2562 บรษิทัมกี าไร
ก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายประมาณ 6,400 ลา้นบาท และมเีงนิทุน

  

บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ำกดั   

ครัง้ท่ี 37/2562 
 7 มิถนุำยน 2562 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 05/04/62 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

23/01/62 AA Stable 
29/03/60 AA+ Negative 
17/06/58 AA+ Stable 
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์

sarinthorn@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 

wajee@trisrating.com 
 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ์ 

sauwarot@trisrating.com 
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จากการด าเนินงานประมาณ 5,500 ลา้นบาท โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าในช่วงปี 2562-2564 บรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานทีร่ะดบั 23,000-24,000 
ลา้นบาทต่อปี   

เมือ่วนัที่ 11 เมษายน 2562 คณะรกัษาความสงบแห่งชาติ (คสช.) ได้ออกประกาศเรื่องมาตรการแกไ้ขปัญหาการประกอบกิจการโทรทศัน์และกจิการ
โทรคมนาคม โดยอนุญาตใหผู้ป้ระกอบการโทรคมนาคมสามารถขยายระยะเวลาการช าระค่าใบอนุญาตการใชค้ลื่นความถี่ 900 เมกะเฮริตซ์ออกเป็น 10 
งวด โดยมเีงือ่นไขว่าผูป้ระกอบการทีเ่ขา้ร่วมการจดัสรรใบอนุญาตคลืน่ความถี่ 700 เมกะเฮริตซ์จะไดร้บัการขยายเวลาการช าระเงนิค่าคลื่นความถี่ 900 
เมกะเฮริตซ์ออกเป็น 10 งวด ทัง้นี้ บรษิทัโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมนูิเคชัน่ โดยมบีรษิทัเป็นตวัแทน ได้เขา้ยื่นความประสงค์ขยายระยะเวลาช าระเงนิค่า
ใบอนุญาตคลืน่ความถี ่900 เมกะเฮริตซ์ดงักล่าวแลว้ 

ทัง้นี้ ตามตารางการช าระค่าใบอนุญาตคลืน่ความถี่ 900 เมกะเฮริตซ์เดมินัน้ก าหนดใหบ้รษิทัตอ้งช าระเงนิปีละประมาณ 2,200 ลา้นบาทในปี 2563 และปี 
2564 และจะตอ้งช าระเงนิกอ้นใหญ่อกีประมาณ 32,100 ลา้นบาทในปี 2565 ในขณะทีต่ารางการช าระค่าใบอนุญาตใหม่จะช่วยใหภ้าระในเงนิจ่ายช าระ
คล่องตวัขึน้ โดยบรษิทัจะช าระเงนิประมาณ 7,900 ลา้นบาทในปี 2563 และจะจ่ายช าระอกีปีละประมาณ  4,100 ลา้นบาทในระหว่างปี 2564-2570 

เมื่อพจิารณาจากสถานะการเงนิในปัจจุบนัของบรษิัทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ แล้ว บรษิัทมสีภาพคล่องเพยีงพอที่จะช าระค่าใบอนุญาตตาม
ก าหนดการได ้การขยายระยะเวลาการช าระค่าใบอนุญาตตามตารางเวลาใหมน่ัน้จะช่วยสรา้งความสม ่าเสมอของกระแสเงนิสดออกและลดการตงึตวัของ
สภาพคล่องโดยเฉพาะในปี 2565 ลงไดอ้ย่างมาก อย่างไรกต็าม การทีบ่รษิทัต้องรบัการจดัสรรคลื่นความถี่ 700 เมกะเฮริตซ์เพื่อแลกกบัการขยายเวลา
การช าระค่าใบอนุญาตคลืน่ความถี ่900 เมกะเฮริตซ์นัน้จะเพิม่ภาระหนี้สนิทางการเงนิใหแ้ก่บรษิทั โดยทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานว่าใบอนุญาตใชค้ลื่น 700 
เมกะเฮริตซ์จ านวน 10 เมกะเฮริตซ์จะมมีลูค่าประมาณ 17,600 ลา้นบาท  ทัง้นี้ ในวธิกีารพจิารณาอนัดบัเครดติของทรสิเรทติ้งจะนบัใหค้่าใบอนุญาตคลื่น
ความถีเ่ป็นหนี้สนิทางการเงนิ ดงันัน้ บรษิทัจะมภีาระหนี้สนิทางการเงนิเพิม่ขึน้อกีประมาณ 17,600 ลา้นบาทเมือ่บรษิทัไดร้บัการจดัสรรใบอนุญาต 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิกู้รวมซึ่งรวมถึงภาระผูกพนัในการจ่ายช าระค่าใบอนุญาตคลื่นความถี่ของบรษิัทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมนูิเคชัน่ จะเพิม่ขึน้จาก
ประมาณการครัง้ก่อน  โดยอัตราส่วนหนี้สินทางการเงนิต่อเงนิทุนของบริษัทจะอยู่ในช่วง 66%-75% ในช่วงปี 2562-2563 ซึ่งสูงขึ้นจากระดบัที่
คาดการณ์ไวใ้นครัง้ก่อนที ่60%-75% โดยอตัราส่วนนี้คาดว่าจะค่อย ๆ ลดลงเมือ่บรษิทัเริม่มรีายไดจ้ากการใชป้ระโยชน์จากคลื่นความถี่ใหม่ ในขณะที่
อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิจะอยู่ในช่วง 30%-35% ในช่วงปี 2562-2564 โดยลดลงจากทีป่ระมาณการครัง้ก่อนที ่30%-
45%  

สถานะเครดติของบรษิทัดแีทค ไตรเน็ตขึน้อยู่กบัคุณภาพเครดติทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัแม่ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมคีวามเหน็ว่าบรษิทัจะมสีภาพคล่องทีเ่พยีง
พอทีจ่ะรองรบัภาระค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ไดโ้ดยพจิารณาจากสถานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัแม่และการสนับสนุนทีบ่รษิทัไดร้บัจากบรษิทัแม่อย่าง
เตม็ที ่

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าสถานะทางการตลาดของบรษิทัจะค่อย ๆ ฟ้ืนคนืกลบัมาและผล
การด าเนินงานของบรษิัทจะค่อยๆ ปรบัตวัดขี ึ้น อกีทัง้ยงัคาดว่าบรษิัทจะยงัคงสภาพคล่องทีเ่พยีงพอได้ต่อไป นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัว่า
สถานะของบรษิทัในการเป็นบรษิทัย่อยรายส าคญัของบรษิทัโทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ จะยงัคงเดมิไมเ่ปลีย่นแปลงอกีดว้ย 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ตามวธิกีารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่มของทรสิเรทติ้ง อนัดบัเครดติของบรษิทัดแีทค ไตรเน็ต จะเป็นไปในทศิทางเดยีวกนักบัอนัดบัเครดติของบรษิัท 
โทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ ดงันัน้ การเปลีย่นแปลงใดใดในอนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัแม่กจ็ะส่งผลกระทบต่อสถานะเครดติ
ของบรษิทัดแีทค ไตรเน็ต ดว้ยเช่นกนั  

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
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                                                                                                                                                                                                 3 บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ำกดั  

 

  
New Issue Report 

บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ำกดั (DTN) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
DTN197A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AA 
DTN207A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AA 
DTN213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
DTN217A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
DTN227A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA 
DTN237A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AA 
DTN244A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA 
DTN257A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
DTN267A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
DTN274A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
DTN279A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
DTN299A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี AA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การ
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทั
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรือพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มลูอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้ รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของ
วธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


