
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ยนูิค เอน็จเินียริง่ แอนด ์คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
ทีร่ะดบั “BBB+” พรอ้มทัง้จดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 
5,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB” โดยอนัดบัเครดติของหุน้กูท้ีต่ ่ากว่าอนัดบัเครดติองค์กรอยู่ 
1 ข ัน้ดงักล่าวสะทอ้นถงึอตัราส่วนหนี้สนิทีม่หีลกัประกนัต่อสนิทรพัย์รวมของบรษิทัทีอ่ยู่สูงกว่าระดบั 
20% ตามเกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติของทรสิเรทติ้ง ในการนี้ บรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการออกหุน้
กูด้งักล่าวไปใชเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีนและช าระหนี้ 

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึมลูค่างานในมอืจ านวนมาก ตลอดจนความสามารถในการท าก าไรทีแ่ขง็แกร่ง 
และผลงานก่อสร้างโครงการโครงสรา้งพื้นฐานขนาดใหญ่ที่เพิม่ขึ้นของบรษิัท อย่างไรกต็าม ความ
แขง็แกร่งดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากความเสีย่งจากการกระจุกตวัของธุรกจิ ตลอดจนการเพิม่ขึน้
ของระดบัการก่อหนี้ และความเสีย่งของธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งทีเ่ป็นวงจรขึน้ลงและมกีารแขง่ขนัสงู 

ผลการด าเนินงานของบรษิทัในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 เป็นไปตามคาดการณ์ของทรสิเรทติ้ง 
โดยรายไดจ้ากการด าเนินงานของบรษิทัทรงตวัทีป่ระมาณ 9,000 ลา้นบาท ในขณะทีอ่ตัราก าไรจาก
การด าเนินงาน (อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได)้  
ยงัคงแขง็แกร่งทีร่ะดบั 23.3% ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่ารายไดจ้ากการด าเนินงานของบรษิทัจะเพิม่ขึน้
ถงึระดบั 17,000 ลา้นบาทในปี 2563 จากระดบั 12,000 ลา้นบาทในปี 2561 จากแรงสนับสนุนของ
มลูค่างานในมอืมลูค่าทีสู่งถงึ 34,000 ลา้นบาท อตัราก าไรจากการด าเนินงานอาจลดลงเลก็น้อยจาก
ระดบัปัจจุบนัเนื่องจากบรษิทัจะรบัรูอ้ตัราก าไรทีค่่อนขา้งต ่าจากงานส่วนทีเ่หลอืของโครงการรถไฟฟ้า
สายสแีดง (บางซื่อ-รงัสติ) 

หนี้ของบรษิทัเพิม่สูงขึ้นเมือ่เร็ว ๆ นี้เนื่องจากบรษิัทรบังานทีม่ขีนาดใหญ่ขึน้ โดยอตัราส่วนหนี้สนิ
ทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทเพิม่ขึน้เป็น 52% ณ เดอืนกนัยายน 2561 จาก 23.1% ในปี 2555 
ทรสิเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนดงักล่าวน่าจะยงัอยู่ที่ประมาณ 50% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ในขณะที่
เงนิทุนจากการด าเนินงานคาดว่าจะอยู่ที ่1,400-2,000 ลา้นบาทต่อปี ซึ่งน่าจะเพยีงพอส าหรบัรองรบั
หนี้ระยะยาวทีจ่ะครบก าหนดในช่วงหลายปีขา้งหน้าจ านวนปีละ 500-900 ลา้นบาท  

ขอ้ก าหนดส าคญัของหุน้กูร้ะบุใหบ้รษิทัตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอทุนไมใ่หเ้กนิ 3.5 เท่า ซึ่ง ณ 
เดอืนกนัยายน 2561 อตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่1.1 เท่า ดงันัน้ จงึถือว่าบรษิทัสามารถปฏบิตัไิดต้าม
ขอ้ก าหนด 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคง
รกัษาความสามารถในการแข่งขนัในโครงการภาครฐัต่อไปได้ นอกจากนี้ ยงัคาดว่าอตัราก าไรของ
บรษิทักจ็ะยงัคงแขง็แกร่งและการก่อหนี้จะยงัคงอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัระดบัปัจจุบนั 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากบรษิทัสามารถเพิม่ฐานรายไดใ้หม้ากขึน้อย่างมนีัยส าคญั
และกระจายฐานลกูคา้ไดม้ากขึน้ในขณะทีย่งัคงรกัษาก าไรใหแ้ขง็แกร่งรวมถงึควบคุมระดบัการก่อหนี้
ได้ ในทางตรงกนัขา้ม อันดบัเครดิตและ/หรอืแนวโน้มอันดบัเครดติอาจปรบัลดลงได้หากสถานะ
ทางการเงนิของบรษิทัดอ้ยลงอย่างมากซึ่งอาจเป็นผลมาจากความล่าชา้ของโครงการ หรอืต้นทุนใน
การก่อสร้างที่สูงกว่าคาด หรอืการจดัการด้านเงนิทุนหมุนเวยีนที่ไม่มปีระสทิธภิาพจนท าให้อตัรา
ก าไรจากการด าเนินงานลดลงต ่ากว่า 12% หรอือตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนเพิม่ขึน้สูงกว่า 

  

บริษทั ยูนิค เอน็จิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 86/2561 
 27 ธนัวาคม 2561 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 25/06/61 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

25/06/61 BBB+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
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60% 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 

บริษทั ยนิูค เอน็จิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) (UNIQ) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี BBB 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบั และขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

