
                      
 

 

 

เครดิตวาระ  (CreditUpdate) เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักลา่วจะกระท าตลอดอายุของ
สญัญาหรอืตราสาร และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม ่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มลูผลกระทบ
เพยีงพอทีจ่ะปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แกส่าธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึน้" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" 
(Affirmed) หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled) 
 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั อมตะ คอรป์อเรชนั จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั 
“A” ในขณะเดยีวกนัยงัจดัอนัดบัเครดติให้แก่หุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัในวงเงนิไม่เกิน 
5,000 ล้ำนบำทของบรษิทัที่ระดบั “A” ด้วยเช่นกนั โดยบรษิทัจะน ำเงนิทีไ่ด้จำกกำรออกหุน้กู้ไป
ช ำระหน้ีเงนิกู้และลงทุนตำมแผนงำนของบรษิทั ทัง้น้ี อนัดบัเครดติยงัคงสะท้อนถงึผลงำนที่ได้รบั
กำรยอมรบัของบริษัทในธุรกิจนิคมอุตสำหกรรม รวมทัง้ฐำนรำยได้ประจ ำจำกธุรกิจให้บริกำร
สำธำรณูปโภค และผลตอบแทนทีส่ม ่ำเสมอจำกกำรลงทุนในธุรกจิผลติไฟฟ้ำ อยำ่งไรกต็ำม อนัดบั
เครดติถูกลดทอนบำงสว่นจำกลกัษณะทีผ่นัผวนของธุรกจินิคมอุตสำหกรรม รวมถงึควำมเสีย่งทำง
เศรษฐกจิ กำรเมอืง และกฎระเบยีบทีอ่ำจกระทบตอ่กำรด ำเนินธุรกจิในประเทศเวยีดนำม  
 บรษิทัอมตะ คอรป์อเรชนั เป็นหน่ึงในผูน้ ำในธุรกจิพฒันำนิคมอุตสำหกรรมของไทยซึง่ก่อตัง้
ในปี 2532 โดยนำยวิกรม กรมดษิฐ์ บรษิัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยในปี 
2540 และนบัตัง้แตเ่ริม่ก่อตัง้ ตระกูลกรมดษิฐเ์ป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่และเป็นผูบ้รหิำรหลกัในบรษิทัมำ
โดยตลอด ณ สิน้เดือนมถิุนำยน 2560 ตระกูลกรมดษิฐ์ถอืหุน้ในสดัส่วนประมำณ 21.2% ของหุ้น
ทัง้หมดของบรษิทั นอกเหนือจำกกำรขำยทีด่นิและใหบ้รกิำรสำธำรณูปโภคในนิคมอุตสำหกรรมแลว้ 
บริษัทยงัได้ลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำด้วย ในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำ รำยได้จำกกำรขำยที่ดินหรือ
อสงัหำรมิทรพัย์ของบรษิทัคดิเป็นสดัสว่นประมำณ 60% ของรำยได้รวมต่อปี สว่นรำยไดท้ี่เหลอื 
40% เป็นรำยไดป้ระจ ำซึง่สว่นใหญ่มำจำกบรกิำรสำธำรณูปโภคและรำยไดจ้ำกคำ่เชำ่โรงงำน 
 บรษิทัเป็นเจำ้ของและบรหิำรนิคมอุตสำหกรรม 3 แหง่ซึง่ตัง้อยูใ่นเขตจงัหวดัชลบุรแีละระยอง 
โดยมพีืน้ทีร่วมทัง้หมด 43,962 ไร่ ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2560 บรษิทัมทีีด่นิพรอ้มส ำหรบักำรขำย
รวมจ ำนวน 3,540 ไร่ โดย 80% ของทีด่นิดงักล่ำวอยูใ่นเขตจงัหวดัระยอง นอกจำกน้ี บรษิทัยงัมี
ทีด่นิเปล่ำรอกำรพฒันำอกีจ ำนวน 7,466 ไร่ซึง่สว่นใหญ่อยู่ในเขตจงัหวดัชลบุร ีนิคมอุตสำหกรรม
อมตะนครของบรษิทัในจงัหวดัชลบุรมีชีื่อเสยีงเป็นทีย่อมรบัในเรื่องท ำเลทีต่ ัง้ทีด่โีดยมรีะยะทำงห่ำง
จำกกรุงเทพฯ จำกท่ำเรอืแหลมฉบงั และจำกสนำมบนิสุวรรณภูมปิระมำณ 50-60 กโิลเมตร (กม.) 
เท่ำนัน้ กำรมีท ำเลที่น่ำดงึดูดใจดงักล่ำวส่งผลให้บรษิทัมอีตัรำก ำไรที่สูงจำกกำรขำยที่ดนิในนิคม
อุตสำหกรรมแหง่น้ี  
 นอกเหนือจำกกำรลงทุนในประเทศไทยแล้ว บรษิทัยงัได้เขำ้ไปลงทุนในประเทศเวยีดนำม
ตัง้แตปี่ 2537 นิคมอุตสำหกรรมแหง่แรกของบรษิทัในประเทศเวยีดนำมคอื Amata City (Bien Hoa) 
(ACBH) นัน้ตัง้อยูท่ำงตอนใตข้องประเทศในเมอืง Bien Hoa จงัหวดั Dong Nai ACBH ห่ำงจำก Ho 
Chi Minh City 30 กม. และหำ่งจำกสนำมบนิและทำ่เรอืประมำณ 35-50 กม. บรษิทัไดร้บัอนุมตัจิำก 
Dong Nai Industrial Zone Authority (DIZA) ในกำรเช่ำทีด่นิขนำด 532 เฮกตำร ์(หรอื 3,325 ไร่) 
เป็นระยะเวลำ 50 ปีเพื่อด ำเนินโครงกำร ACBH ผ่ำนทำงบรษิทัย่อย ณ สิน้เดอืนมิถุนำยน 2560 
โครงกำรมพีืน้ที่เหลอืส ำหรบักำรขำยประมำณ 35 เฮกตำร ์(หรอื 218.5 ไร่) DIZA ยงัไดอ้นุมตัใิห้
บรษิทัเชำ่ทีด่นิบนเน้ือที ่1,270 เฮกตำร ์(หรอื 7,940 ไร่) ในเมอืง Long Thanh เป็นระยะเวลำ 50 ปี
อกีโครงกำรหน่ึงด้วย  โครงกำรนิคมอุตสำหกรรมใหม่ในเมือง Long Thanh ห่ำงจำก ACBH 
ประมำณ 20 กม. นอกจำกน้ี บรษิทัยงัก ำลงัอยูร่ะหว่ำงกำรยื่นขออนุมตัิใบอนุญำตลงทุนเพื่อพฒันำ
ทีด่นิขนำด 709 เฮกตำร์ในเมอืง Halong จงัหวดั Quang Ninh ซึง่อยูท่ำงตอนเหนือของประเทศ

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:   Stable 
 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
  วนัท่ี อนัดบัเครดิต      แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
    เครดิตพินิจ 
27/06/60 A Stable 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ติดต่อ: 
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จุฑำทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

รุง่รตัน์ สุนทรปกำสติ 
rungrat@trisrating.com 
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บริษทั อมตะ คอรป์อเรชนั จ ำกดั (มหำชน) 21 กนัยำยน 2560 

เวยีดนำมอกีดว้ยเชน่กนั ทัง้น้ี ในชว่งปี 2558-2559 รำยไดจ้ำกกำรขำยทีด่นิในประเทศเวยีดนำมคดิเป็น 10%-16% ของรำยไดจ้ำกกำรขำยทีด่นิทัง้หมด
ของบรษิทัในแตล่ะปี  
 ควำมตอ้งกำรทีด่นิในนิคมอุตสำหกรรมมคีวำมผนัผวนและขึน้อยูก่บัสภำพเศรษฐกจิและภำวะกำรลงทุนเป็นอยำ่งมำก ทัง้น้ี ควำมตอ้งกำรทีด่นิใน
เขตภำคตะวนัออกของไทยเพิม่ขึน้เป็นอยำ่งมำกในปี 2555 ซึง่เป็นช่วงหลงัวกิฤตอิุทกภยัและจำกผลของกำรขยำยก ำลงักำรผลติในอุตสำหกรรมยำน
ยนต ์ยอดขำยทีด่นิของบรษิทัเพิม่ขึน้ถงึระดบัสงูสุดที ่3,368 ไร่ในปี 2555 เทยีบกบัค่ำเฉลีย่ 1,100 ไร่ในช่วงปี 2551-2554 อยำ่งไรกต็ำม เศรษฐกจิที่
ชะลอตวัในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำส่งผลลบต่อควำมต้องกำรลงทุนและกระทบต่อยอดขำยที่ดินในนิคมอุตสำหกรรมทัว่ประเทศ จำกรำยงำนของ CB 
Richard Ellis (CBRE) ระบุวำ่ยอดขำยทีด่นิในนิคมอุตสำหกรรมในประเทศไทยลดลงจำก 4,746 ไรใ่นปี 2556 มำอยูท่ีร่ะดบัเฉลีย่ที ่1,700 ไร่ต่อปีในช่วง
ปี 2557-2559 ยอดขำยทีด่นิของบรษิทักล็ดลงดว้ยเชน่กนั โดยลดลงเหลอื 368 ไรใ่นปี 2557 และประมำณ 600 ไรต่อ่ปีในชว่งปี 2558-2559  
 บรษิทัเป็นหน่ึงในผูน้ ำในธุรกจิพฒันำนิคมอุตสำหกรรมของประเทศ โดยมสีว่นแบ่งทำงกำรตลำดเฉลีย่อยูท่ีร่ะดบั 28% ในช่วง 10 ปีทีผ่ำ่นมำเมื่อ
พจิำรณำเทยีบกบัยอดขำยทีด่นิรวมในประเทศ ทัง้น้ี บรษิทัทีม่กีำรขำยทีด่นิมำกทีส่ดุคอื บรษิทั เหมรำชพฒันำทีด่นิ จ ำกดั (มหำชน) (35%) และบรษิทัที่
ขำยทีด่นิมำกเป็นอนัดบัสำมคอื บรษิทั สวนอุตสำหกรรมโรจนะ จ ำกดั (มหำชน) (19%) 
 ควำมผนัผวนของผลประกอบกำรของบรษิทัไดร้บักำรบรรเทำลงบำงส่วนจำกรำยไดป้ระจ ำจำกธุรกิจให้บรกิำรสำธำรณูปโภคและก ำไรจำกกำร
ลงทุนในโรงไฟฟ้ำ ในปี 2559 รำยไดจ้ำกกำรโอนทีด่นิของบรษิทัเทำ่กบั 2,187 ลำ้นบำท ลดลง 28.7% เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำ รำยไดป้ระจ ำของบรษิทั
ซึง่มสีดัสว่นคดิเป็น 40%-50% ของรำยไดร้วมมจี ำนวนเทำ่กบั 2,297 ลำ้นบำทในปี 2559 โดยปรบัตวัเพิม่ขึน้ 9.3% จำกปีก่อนหน้ำ สง่ผลใหร้ำยไดร้วม
ของบรษิทัลดลงพยีง 13.2% จำกปีก่อนหน้ำมำอยูท่ีร่ะดบั 4,484 ลำ้นบำทในปี 2559 บรษิทัมอีตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำยเพิม่ขึน้จำก 32.5% ในปี 2558 มำอยูท่ีร่ะดบั 42.9% ในปี 2559 อตัรำก ำไรทีเ่พิม่ขึน้อยำ่งมำกนัน้มำจำกกำรเพิม่ขึน้ของสดัสว่นกำรขำยทีด่ินทีม่ี
อตัรำก ำไรสูงในเขตจงัหวดัชลบุรีและกำรปรบัเพิม่รำคำค่ำสำธำรณูปโภค ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิัท 
(EBITDA) ในปี 2559 ลดลงเพยีง 14% จำกระดบั 2,903 ลำ้นบำทในปี 2558 มำอยูท่ีร่ะดบั 2,496 ลำ้นบำท แมว้ำ่ในปี 2558 บรษิทัจะมกี ำไรจ ำนวน 857 
ลำ้นบำทจำกกำรขำยสนิทรพัยโ์รงงำนใหเ้ชำ่แก่กองทรสัตเ์พือ่กำรลงทุนในอสงัหำรมิทรพัยก์ต็ำม ในชว่งครึง่แรกของปี 2560 ก ำไรก่อนดอกเบีย้จำ่ย ภำษ ี
ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยยงัคงเพิม่ขึน้มำอยูท่ี่ระดบั 1,001 ลำ้นบำท โดยเพิม่ขึน้ 33.4% จำก 750 ลำ้นบำทในช่วงเดยีวกนัของปี 2559 กำร
เพิม่ขึน้ของก ำไรก่อนดอกเบีย้จำ่ย ภำษ ีคำ่เสือ่มรำคำ และคำ่ตดัจ ำหน่ำยมำจำกสำเหตุหลกัคอืก ำไรทีเ่พิม่ขึน้จำกกำรลงทุนในโรงไฟฟ้ำทีเ่ริม่ด ำเนินกำร
เชงิพำณิชยใ์นชว่งปลำยปี 2559 ปจัจุบนับรษิทัมสีดัสว่นกำรถอืหุน้ในโรงไฟฟ้ำจ ำนวน 5 แหง่ทีร่ะดบั 15%-27% ตอ่โรง โรงไฟฟ้ำดงักลำ่วด ำเนินงำนโดย 
บรษิทั บ.ี กรมิ เพำเวอร ์จ ำกดั ภำยใตโ้ครงกำรผูผ้ลติไฟฟ้ำรำยเลก็ (Small Power Producer -- SPP) โดยก ำลงักำรผลติตดิตัง้ของโรงไฟฟ้ำตำมสดัสว่น
กำรถอืหุน้ของบรษิทัรวมอยูท่ี ่133 เมกะวตัต ์ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2560 และจะเพิม่ขึน้เป็น 228 เมกะวตัต ์ณ เดอืนธนัวำคม 2561 ก ำไรก่อนดอกเบีย้
จำ่ย ภำษ ีคำ่เสือ่มรำคำ และคำ่ตดัจ ำหน่ำยจำกกำรลงทุนในโรงไฟฟ้ำเทำ่กบั 110 ลำ้นบำทในปี 2559 และคำดว่ำจะเพิม่ขึน้เป็นประมำณ 300 ลำ้นบำท
ตอ่ปีเมื่อโรงไฟฟ้ำทัง้หมดทีบ่รษิทัลงทุนด ำเนินกำรผลติเชงิพำณิชยค์รบทุกหน่วย 
  อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึโครงสรำ้งเงนิทุนทีแ่ขง็แกรง่ของบรษิทั โดยในช่วง 5 ปีทีผ่ำ่นมำเงนิกู้รวมของบรษิทัอยูร่ะหว่ำง 6,300-7,700 ลำ้นบำท 
อตัรำสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้อยำ่งตอ่เน่ืองจำกระดบั 44.3% ในปี 2555 มำอยูท่ี ่33.2% ณ เดอืนมถิุนำยน 2560 เงนิสด
จำกกำรด ำเนินงำนส ำหรบัรองรบักำรช ำระหน้ีของบรษิทัอยูใ่นเกณฑท์ีด่ ีโดยในช่วง 5 ปีทีผ่ำ่นมำอตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อเงนิกู้รวมของ
บรษิทัอยูท่ี่ระดบั 26%-39% และอตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบี้ยจ่ำยอยูท่ี่ระดบั 7-10 เท่ำ แม้ว่ำ
ยอดขำยทีด่นิจะออ่นตวัลง แตอ่ตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนตอ่เงนิกูร้วมยงัคงอยูใ่นระดบัน่ำพอใจที ่26.3% ในปี 2559 และ 25.4% ในช่วงครึง่แรก
ของปี 2560 (ปรบัอตัรำสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) ในขณะทีอ่ตัรำสว่นก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดั
จ ำหน่ำยตอ่ดอกเบีย้จำ่ยอยูใ่นเณฑด์ทีีร่ะดบั 9.4 เทำ่ในปี 2559 และ 9.3 เทำ่ในชว่งครึง่แรกของปี 2560  
 ภำยใต้สมมตฐิำนกรณีฐำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำในปี 2560-2562 รำยได้ของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 4,800-6,000 ล้ำนบำทต่อปี เงนิทุนจำกกำร
ด ำเนินงำนจะอยูท่ี ่1,600-1,800 ลำ้นบำทต่อปี บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมโีครงกำรลงทุนทีร่อด ำเนินกำรหลำยโครงกำร โดยสว่นใหญ่เป็นกำรซือ้ทีด่นิและ
กำรพฒันำทีด่นิในประเทศไทยรวมถงึนิคมอุตสำหกรรมแห่งใหม่ ในเมอืง Long Thanh และเมอืง Halong ในประเทศเวยีดนำม ทัง้น้ี เพื่อใหเ้ป็นไปตำม
เป้ำหมำยกำรเตบิโต บรษิทัวำงงบลงทุนจ ำนวนประมำณ 12,000 ล้ำนบำทในช่วงระยะเวลำ 3 ปีขำ้งหน้ำ ถงึแมจ้ะมกีำรลงทุนจ ำนวนมำกแต่กค็ำดว่ำ
บรษิทัจะสำมำรถรกัษำอตัรำสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรำ้งเงนิทุนใหอ้ยูใ่นระดบัทีต่ ่ำกวำ่ 45% และอตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อเงนิกู้รวมจะอยูใ่น
ระดบัไม่ต ่ำกว่ำ 15% ในช่วงระยะเวลำ 3 ปีขำ้งหน้ำ สภำพคล่องของบรษิทัถอืว่ำอยู่ในระดบัเพยีงพอ เงนิกู้ที่จะครบก ำหนดช ำระในช่วง 12 เดอืน
ขำ้งหน้ำประกอบด้วยเงนิกู้ระยะสัน้รวม 776 ล้ำนบำทและเงนิกู้ระยะยำวรวม 1,694 ลำ้นบำท บรษิทัมคีวำมสำมำรถในกำรช ำระคนืหน้ีดงักล่ำว โดย
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บริษทั อมตะ คอรป์อเรชนั จ ำกดั (มหำชน) 21 กนัยำยน 2560 

บรษิทัมวีงเงนิกูย้มืส ำหรบัใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนทีย่งัไมเ่บกิใชป้ระมำณ 2,000 ลำ้นบำท รวมถงึเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 1,700 ลำ้นบำทต่อปี 
และเงนิสดหรอืรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสดและหลกัทรพัยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำดจ ำนวนรวม 883 ลำ้นบำท ณ เดอืนมถิุนำยน 2560  
 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะทอ้นถงึควำมคำดหมำยว่ำบรษิทัจะยงัคงสำมำรถรกัษำควำมเป็นผูน้ ำในธุรกจินิคมอุตสำหกรรม
ตอ่ไปได ้รำยไดป้ระจ ำจำกธุรกจิบรกิำรสำธำรณูปโภค เงนิปนัผลจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำ และรำยไดค้่ำเช่ำโรงงำนอุตสำหกรรมจะช่วยลดควำมเสีย่งในกำร
ด ำเนินงำนใหแ้ก่บรษิทัไดบ้ำงสว่นในชว่งทีภ่ำวะกำรลงทุนชะลอตวั  
 อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจถูกปรบัลดลงหำกกำรแขง่ขนัทวคีวำมรุนแรงหรอืควำมต้องกำรในกำรลงทุนลดลงจนมผีลกระทบท ำให้รำยได้และ
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิัทอ่อนแอลงกว่ำที่คำด ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดิตอำจมีกำรปรบัเพิม่ขึ้นหำกกระแสเงนิสดจำกกำร
ด ำเนินงำนของบรษิทัเพิม่ขึน้อยำ่งมนียัส ำคญัอยำ่งตอ่เน่ืองโดยทีบ่รษิทัยงัสำมำรถรกัษำโครงสรำ้งเงนิทุนทีแ่ขง็แกรง่เอำไวไ้ด ้ 

 

 

บริษทั อมตะ คอรป์อเรชนั จ ากดั (มหาชน) (AMATA) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 5,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 7 ปี A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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บริษทั อมตะ คอรป์อเรชนั จ ำกดั (มหำชน) 21 กนัยำยน 2560 

 
ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอตัราสว่นเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 

 
 
 
 

                 ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------- 
 ม.ค.-มิ.ย. 

2560  
           2559 2558 2557            2556           2555 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,796 4,484 5,170 7,358 7,262 5,861 

ดอกเบีย้จ่ำยรวม 108 266 306 360 350 391 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธจิำกกำรด ำเนินงำน 569   1,438  1,216   2,560   1,516  1,501 

เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน 452 1,776 2,343 2,824 2,289 1,991 

เงนิลงทุนในสนิคำ้คงคลงั          (1,760) (87) 448 (2,027) 729 (1,444) 

สนิทรพัยร์วม 26,676 26,596 25,451 22,137 22,203 21,014 

เงนิกูร้วม 7,076 6,750 6,743 7,259 7,683 7,082 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 14,242 14,240 13,501 12,215 10,191 8,906 

อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสือ่มรำคำและค่ำ 
ตดัจ ำหน่ำย/รำยไดจ้ำกกำรขำย (%) 

32.46 42.85 32.53 42.81 35.39 40.58 

อตัรำสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถำวร (%) 11.96 **       10.52         13.07 17.51           15.58             
15.13 

อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำ และค่ำ 
ตดัจ ำหน่ำย/ดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

  9.26               9.36              9.49 10.07 8.33 6.98 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน/เงนิกูร้วม (%) 25.38 **       26.32         34.75 38.90          29.79           28.11 

อตัรำสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรำ้งเงนิทุน (%) 33.19 32.16 33.31             37.28 42.98             44.30 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 

 © บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2560  หำ้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดัอนัดบั
เครดติ ไมว่่ำทัง้หมดหรอืแต่เพยีงบำงสว่น และไมว่่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยมไิดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดัอนัดบัเครดตินี้
มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค ำเสนอแนะให้ซื้อ ขำย หรือถอืตรำสำรหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกี่ยวกบัควำมเสี่ยงหรอืควำมน่ำเชื่อถื อของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบริษทันัน้ๆ โดยเฉพำะ 
ควำมเหน็ทีร่ะบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค ำแนะน ำเกีย่วกบักำรลงทนุ หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รำกฏในรำยงำนใดๆ ทีจ่ดัท ำ หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ำกดั ไดจ้ดัท ำขึน้โดยมไิดค้ ำนึงถงึควำมตอ้งกำรด้ำนกำรเงนิ พฤตกิำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำม
ถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรือควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกดิจำก ควำมไม่ถูกต้อง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มลูดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำรจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html http://www.trisrating.com/th/ratingcriteria-t/3745-group-rating-methodology-10jul2015.html  
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