
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอันดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บริษัท  
ไทยแอรเ์อเชยี จ ำกดั ทีร่ะดบั “A-” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิ
ไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 5,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A-” ดว้ย โดยบรษิทัจะน าเงนิ
ทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กู้ชุดใหมไ่ปใชช้ าระคนืหน้ีและส ารองส าหรบัการลงทุน  

อนัดบัเครดติสะท้อนถึงสถำนะผู้น ำในธุรกจิสำยกำรบนิรำคำประหยดัในประเทศไทยของบรษิัท 
ตลอดจนประสทิธภิำพในกำรบรหิำรต้นทุน กำรผสำนประโยชน์กบั AirAsia Berhad และบรษิทัใน
เครอื (กลุ่มแอร์เอเชยี) และกำรเตบิโตอย่ำงต่อเนื่องของอุตสำหกรรมกำรท่องเทีย่วในประเทศไทย 
อย่ำงไรก็ตำม จุดเด่นดงักล่ำวถูกลดทอนบำงส่วนจำกลกัษณะของธุรกิจที่มกีำรแข่งขนัรุนแรง 
รวมถงึภำระหนี้ของบรษิทัทีอ่ยู่ในระดบัค่อนขำ้งสูง ควำมอ่อนไหวต่อควำมผนัผวนของรำคำน ้ำมนั
เชือ้เพลงิ ควำมเสีย่งดำ้นอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำ และควำมเสีย่งจำกเหตุกำรณ์ทีไ่ม่อำจคำดเดำได้
ต่ำง ๆ 

ในช่วงไตรมำสแรกของปี 2561 รำยไดข้องบรษิทัเพิม่ขึ้น 23% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีที่
ผ่ำนมำ โดยอยู่ที ่11,254 ลำ้นบำทอนัเป็นผลจำกจ ำนวนผูโ้ดยสำรทีเ่ตบิโตอย่ำงมำก อตัรำกำรท ำ
ก ำไรของบรษิทักป็รบัตวัดขี ึน้ดว้ยเช่นกนั โดยเพิม่ขึน้ 29.6% เมือ่เทยีบกบัระดบั 25.7% ในช่วง
เดยีวกนัของปีทีผ่่ำนมำ 

อตัรำส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัปรบัลดลงแต่ยงัคงอยู่ในระดบัสูง โดยอตัรำส่วน
เงนิกูร้วมต่อโครงสรำ้งเงนิทุนลดลงจำก 78% ในปี 2560 เป็น 75% ในช่วงไตรมำสแรกของปี 2561 
ในช่วงปี 2561-2563 บรษิทัมแีผนจะรบัเครือ่งบนิใหมเ่พิม่อกี 17 ล ำโดยใชว้ธิกีำรเช่ำด ำเนินงำนและ
เช่ำทำงกำรเงนิ ดงันัน้ ภำระหนี้ของบรษิทัจงึคำดว่ำจะเพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญั อย่ำงไรกต็ำม กำร
เพิม่จ ำนวนเครือ่งบนิของบรษิทักจ็ะช่วยเพิม่ผลกำรด ำเนินงำนและช่วยเพิม่ฐำนทุนใหแ้ก่บรษิทัดว้ย
เช่นกนั 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ อยู่บนพื้นฐำนกำรคำดกำรณ์ว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำ
สถำนะผูน้ ำในธุรกจิสำยกำรบนิรำคำประหยดัในประเทศไทยไดต่้อไป ทัง้นี้ คำดว่ำควำมสำมำรถใน
กำรบรหิำรต้นทุนและควำมคล่องตวัในกำรด ำเนินงำนจะช่วยให้บรษิทัสำมำรถรบัมอืกบัควำมผนั
ผวนของฤดกูำลและปัจจยัภำยนอกอื่น ๆ ทีจ่ะส่งผลกระทบต่ออุตสำหกรรมกำรบนิโดยรวมได ้ 

ภำยใตส้มมตุฐิำนพืน้ฐำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยไดข้องบรษิทัจะเพิม่ขึน้ประมำณ 15% ต่อปีและ
อตัรำส่วนก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนจะอยู่ทีร่ะดบัเกนิกว่ำ 20% แมว้่ำจะมแีผนกำรลงทุนจ ำนวนมำก 
แต่ก็คำดว่ำอตัรำส่วนเงนิกู้รวมต่อโครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัจะค่อย ๆ ลดลงสู่ระดบั 71% ในปี 
2563 ในขณะทีอ่ตัรำส่วนก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดั
จ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำยน่ำจะอยู่สงูกว่ำ 3.5 เท่ำ  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกำสในกำรปรบัเพิ่มอนัดบัเครดิตยงัไม่มใีนระยะใกล้เมื่อพจิำรณำจำกสถำนะทำงกำรเงนิของ
บรษิทัในปัจจุบนั อย่ำงไรกต็ำม อนัดบัเครดติอำจไดร้บักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกอตัรำส่วนเงนิกูร้วมต่อ
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำ 
3 เท่ำและอตัรำส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรำ้งเงนิทุนอยู่ในระหว่ำง 60%-65% อย่ำงต่อเนื่อง 

  

 บริษทั ไทยแอรเ์อเชีย จ ากดั 
 

ครัง้ท่ี 40/2561 
 1 มิถนุายน 2561 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

30/03/60 A- Stable 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

ชนำพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ภำรตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
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อนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัลดลงได้หำกผลกำรประกอบกำรทำงกำรเงนิของบรษิัทอ่อนตวัลงอย่ำงมำก หรอืภำระหนี้ของบรษิทัเพิม่สูงกว่ำระดบั
ปัจจุบนัอย่ำงมนียัส ำคญั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค.

2561 
2560 2559 2558 2557 

รำยไดจ้ำกกำรขำย  11,254 35,932 32,401 29,507 25,356 
ดอกเบีย้จ่ำยรวม  171 653 521 457 313 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธจิำกกำรด ำเนินงำน  1,757 2,366 3,488 2,196 209 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  2,309 3,772 4,405 4,352 1,197 
ค่ำใชจ้่ำยฝ่ำยทุน  2,855 6,599 3,483 3,083 5,742 
สนิทรพัยร์วม  39,632 38,902 32,739 29,008 25,689 
เงนิกูร้วม  18,672 19,461 15,455 14,037 12,077 
เงนิกูร้วม (ปรบัปรุงกำรเช่ำด ำเนินงำน)  37,425 37,611 37,988 35,765 32,825 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  12,457 10,622 9,289 7,257 6,201 
อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสือ่มรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย/รำยไดจ้ำกกำรขำย (%) 

 29.6 22.7 27.9 24.0 16.9 

อตัรำสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถำวร (%)  12.4 *            10.5 13.4 12.0 7.1 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย/ดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 7.6 3.5 3.6 3.0 2.1 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน/เงนิกูร้วม (%)  20.0 *            17.1 17.5 17.4 8.1 
อตัรำสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรำ้งเงนิทุน (%)  75.0 78.0 80.4 83.1 84.1 

หมายเหตุ: อตัราส่วนทกุรายการมกีารปรบัปรงุการเชา่ด าเนินงานแลว้ 
* ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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บริษทั ไทยแอรเ์อเชีย จ ากดั (TAA) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
TAA205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
TAA225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 5,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 10 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หำ้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงสว่น และไมว่่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ือ้ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสีย่งหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ทีร่ะบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั ไดจ้ดัท ำขึน้โดยมไิดค้ ำนึงถงึควำมต้องกำรดำ้นกำรเงนิ พฤตกิำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มลูดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ำกดั จงึไมร่บัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไมเ่พยีงพอ หรอืควำมไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มลูดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


