
                      
 

 
เครดิตวาระ  (CreditUpdate) เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักลา่วจะกระท าตลอดอายุของ

สญัญาหรอืตราสาร และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม ่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มลูผลกระทบ
เพยีงพอทีจ่ะปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แกส่าธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึน้" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" 
(Affirmed) หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled) 

 

เหตผุล 

 ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัภายใต้โครงการ Medium-term Debenture ใน
วงเงนิรวม 60,000 ลา้นบาทของ บรษิทั โตโยต้า ลสีซิง่ (ประเทศไทย) จ ากดั (TLT หรอื ผูอ้อกหุน้กู้) ที่
ระดบั “AAA” และคงอนัดบัเครดติหุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนัของบรษิทัภายใต้โครงการ Short-term 
Debenture ครัง้ที ่1/2559 ทีร่ะดบั “T1+” พรอ้มกนันี้ ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนั
ของบรษิทัในวงเงนิไม่เกนิ 6,000 ลา้นบาทภายใต้โครงการ Medium-term Debenture ทีร่ะดบั “AAA” 
และหุ้นกูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนัของบรษิัทในวงเงนิไม่เกนิ 20,000 ล้านบาทภายใต้โครงการ Short-
term Debenture ครัง้ที ่1/2560 ทีร่ะดบั “T1+” ดว้ย 
 หุน้กูท้ ัง้หมดของบรษิทัไดร้บัการค ้าประกนัโดย Toyota Motor Finance (Netherlands) B.V. 
(TMF หรอื ผูค้ ้าประกนั) โดย TMF เป็นบรษิทัลูกของ Toyota Financial Service Corporation (TFS) ที่
ถอืหุน้ 100% โดย Toyota Motor Corporation (TMC) ซึ่งเป็นบรษิทัแม่ของกลุ่มโตโยต้า บรษิทัทัง้ 3 
แห่งคอื TMF TFS และ TMC ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติระดบั “AA-” จาก S&P Global Ratings และ
ระดบั “Aa3” จาก Moody’s Investors Service (Moody’s) รวมทัง้ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้
ระยะสัน้ทีร่ะดบั “A-1+” จาก S&P Global Ratings และ “P-1” จาก Moody’s ดว้ย 
 TMC รายงานยอดขายรถยนต์รวมเพิ่มขึ้นเป็นจ านวน 8.971 ล้านคนัในรอบปีบญัชี 2560 
(เมษายน 2559-มนีาคม 2560) โดยเพิม่ขึน้ 3.3% จากจ านวน 8.681 ลา้นคนัในรอบปีบญัชกี่อนหน้า ผล
ประกอบการของบรษิทักป็รบัตวัดขี ึน้จากความพยายามอย่างต่อเนื่องในการลดตน้ทุนและการฟ้ืนตวัของ
ตลาดรถยนต์ในประเทศสหรฐัอเมรกิา ก าไรสุทธยิงัคงปรบัเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องในช่วงหลายปีทีผ่่านมา 
อย่างไรกต็าม ก าไรสุทธปิรบัลดลงเหลอื 1,831 พนัลา้นเยนในรอบปีบญัช ี2560 หรอืลดลง 20.8% จาก
ช่วงเดยีวกนัของรอบปีบญัช ี2559 อนัเนื่องมาจากความผนัผวนของค่าเงนิ อย่างไรกต็าม บรษิทัยงัคงมี
สถานะทางการตลาดและการแข่งขนัทีเ่ขม้แขง็ซึ่งไดร้บัแรงหนุนจากการมผีลติภณัฑ์ทีห่ลากหลายและ
ตลาดทีก่ระจายตวักวา้งขวาง ตลอดจนความเป็นผูน้ าดา้นเทคโนโลย ีและความเสีย่งทางการเงนิทีอ่ยู่ใน
ระดบัต ่า   
 อนัดบัเครดติหุน้กูร้ะยะสัน้และระยะปานกลางของ TLT สะทอ้นถงึการค ้าประกนัแบบไม่มเีงือ่นไข
และไมส่ามารถเพกิถอนไดโ้ดย TMF ซึ่งอนัดบัเครดติของ TMF อยู่บนพื้นฐานของสถานะอนัดบัเครดติ
ของ TMC ภายใต้โครงสรา้งการค ้าประกนัดงักล่าว TMC ไดท้ าสญัญาใหก้ารสนับสนุนสนิเชื่อ (Credit 
Support Agreement - CSA) กบั TFS ในขณะเดยีวกนั TFS กไ็ดท้ าสญัญา CSA กบั TMF ดว้ยเช่นกนั 
ภายใต้เงื่อนไขของสญัญา CSA ดงักล่าว TMC จะท าหน้าที่รกัษาสภาพคล่องทางการเงนิให้อยู่ใน 
ระดบัที่เพียงพอส าหรบัรองรบัภาระหนี้ หุ้นกู้ หรือพันธบตัร และตราสารทางการเงนิ (Commercial 
Paper) อื่น ๆ ของบรษิทัลูกซึ่งไดแ้ก่ TFS และ TMF นอกจากนี้ TMC จะเป็นผูจ้ดัหาสภาพคล่องทาง
การเงนิทีเ่พยีงพอส าหรบัเงือ่นไขการค ้าประกนัของ TMF ดว้ย ทัง้นี้ การค ้าประกนัของ TMF บงัคบัใช้
ภายใต้กฎหมายของประเทศเนเธอร์แลนด์โดยเป็นการค ้าประกนัแบบไม่มเีงื่อนไขและไม่สามารถ 
เพกิถอนได ้ซึง่ผูค้ ้าประกนัจะเป็นผูร้บัผดิชอบในการช าระเงนิตามก าหนดเวลาของหุน้กูแ้ต่ละชุดทีอ่อก
ให้แก่ผู้ถอืหุ้นกู้ของ TLT ภาระการค ้าประกนัของ TMF มสีถานะทางกฎหมายอยู่ในระดบัเดยีวกบั 
ตราสารหนี้ไมม่ปีระกนัและไมด่อ้ยสทิธอิื่น ๆ ของผูค้ ้าประกนัทีอ่อกทัง้ในปจัจุบนัและในอนาคต อกีทัง้ยงั
ไมส่ามารถเปลีย่นแปลงเงือ่นไขหรอืเพกิถอนไดโ้ดยปราศจากการยนิยอมทัง้จากตวัแทนผูถ้อืหุน้กูแ้ละผู้
ค ้าประกนั 
  

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:   
หุน้กูม้กีารค ้าประกนั AAA 
หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนั T1+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 
 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ีในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต    แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
   เครดิตพินิจ 
27/10/53 AAA, T1+  Stable 
12/03/53 AAA  Stable 
12/01/49 AAA, T1+  Stable 
07/10/47 AAA  Stable 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

เสาวณติ วรดษิฐ ์
saowanit@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกุลธรรม      
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล                    
raithiwa@trisrating.com 
 

WWW.TRISRATING.COM 
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  หน้า  2  

  บริษทั โตโยต้า ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั     26 กรกฎาคม 2560 

 อย่างไรก็ตาม ผู้ค ้าประกนัไม่มภีาระในการช าระหนี้ใดใดแทนในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่สามารถช าระหนี้ด้วยเหตุอนัเกดิจากการเขา้แทรกแซงหรอืการ
กระท าต่าง ๆ โดยองค์กรใดใดของรฐับาลไทย ดงันี้  (1) ชะงกัการช าระเงนิเนื่องจากผูอ้อกหุน้กู้ไม่สามารถโอนเงนิไปใหน้ายทะเบยีน หรอืผูถ้ือหุน้กู ้หรอืไม่
สามารถแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเป็นสกุลเงนิทีต่อ้งช าระตามหุน้กูไ้ด ้(2) ท าใหต้อ้งมกีารโอนการถอืหุน้ขา้งมากหรอืการควบคุมผูอ้อกหุน้กูไ้ปยงัองค์กร
อื่นซึ่งมใิช่สมาชกิของกลุ่มโตโยต้า (3) การเวนคนืหรอืการโอนซึ่งทรพัย์สนิของผู้ออกหุน้กูใ้ห้เป็นของรฐัซึ่งมมีูลค่ารวมอย่างน้อย 10% ของมูลค่าสุทธขิอง
สนิเชือ่เช่าซื้อสุทธขิองผูอ้อกหุน้กูแ้ละบรษิทัลูกของผูอ้อกหุน้กู ้และ (4) การเวนคนืหรอืการโอนทรพัย์สนิใหเ้ป็นของรฐัอนัมผีลท าใหผู้อ้อกหุน้กูแ้ละบรษิทัลูก
ของผูอ้อกหุน้กูไ้มส่ามารถประกอบธุรกจิได ้ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าโอกาสทีจ่ะเกดิเหตุการณ์ดงักล่าวมีน้อยมาก  
 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความน่าเชื่อถอืของ TMF หรอืผูค้ ้าประกนัหุน้กู้ซึ่งสะทอ้นสถานะเครดติของบรษิทัแม่ล าดบัสุดทา้ย 
คอื TMC โดยอนัดบัเครดติองคก์รในปจัจุบนัของ TMC ในระบบ International Scale ทีร่ะดบั “AA-/Stable” ซึง่จดัโดย S&P Global Ratings และ “Aa3/Stable” 
ซึง่จดัโดย Moody’s สะทอ้นสถานะเครดติทีแ่ขง็แกร่งของ TMC เมือ่เทยีบกบับรษิทัต่าง ๆ ในประเทศไทยทีไ่ดร้บัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AAA” จากทรสิเรทติ้ง 
ซึ่งเป็นอนัดบัเครดติทีสู่งทีสุ่ดในระบบ National Scale ทัง้นี้ อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติส าหรบัหุน้กู้มกีารค ้าประกนัของ TLT อาจมกีาร
ปรบัเปลีย่นหากเกดิการเปลีย่นแปลงในคุณภาพเครดติของ TMC 

 

 
บริษทั โตโยต้า ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั (TLT) 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิ 60,000 ลา้นบาท ในโครงการ Medium-term Debenture:                                                                                      
- TLT17NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560 AAA 
- TLT184B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 AAA 
- TLT188B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 AAA 
- TLT192B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
- TLT194A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
- TLT198B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 8,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
- TLT19NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,280 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AAA 
- TLT202A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT204A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT205A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT20NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,120 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT212A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- หุน้กูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี AAA 
หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนัในวงเงนิ 80,000 ลา้นบาท ในโครงการ Short-term Debenture ครัง้ที ่1/2559 T1+ 
หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนัในวงเงนิ 20,000 ลา้นบาท ในโครงการ Short-term Debenture ครัง้ที ่1/2560 T1+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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  บริษทั โตโยต้า ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั     26 กรกฎาคม 2560 

 
ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

Toyota Motor Corporation (TMC) 
 

หน่วย: ลา้นเยน 

*  งบการเงนิรวม 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   

โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 

        ------------------------------------ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม ------------------------------------ 
  2560   2559 2558 2557 2556 

รายไดสุ้ทธ ิ  27,597,193 28,403,118 27,234,521 25,691,911 22,064,192 
- ยอดขายรถยนต ์ 25,813,496 26,549,111 25,612,836 24,312,644 20,914,150 
- รายไดจ้ากธุรกจิสนิเชือ่    1,783,697 1,854,007 1,621,685 1,379,267 1,150,042 
ก าไรขัน้ตน้ 4,270,461 5,093,025 4,696,474 4,324,399 2,903,581 
ก าไรจากการด าเนินงาน 1,994,372 2,853,971 2,750,564 2,292,112 1,320,888 
ดอกเบีย้จ่ายรวม 29,353 35,403 22,871 19,630 22,967 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 3,078,332 3,894,045 3,364,005 2,941,494 2,163,911 
สนิทรพัยร์วม 48,750,186 47,427,597 47,729,830 41,437,473 35,483,317 
เงนิกูร้วม  19,155,727 18,293,153 18,977,887 16,327,393 14,131,780 
หนี้สนิรวม 30,081,233 29,339,411 30,082,501 26,218,486 22,710,461 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย       668,264 861,472 859,198 749,839 624,821 
ส่วนของผูถ้อืหุน้   17,514,812 16,746,935 16,788,131 14,469,148 12,148,035 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่า 
ตดัจ าหน่าย/รายไดสุ้ทธ ิ(%) 

13.06 15.77 15.27 13.79 11.00 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) 5.98               8.34                8.30               8.25              5.69 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) 51.30 50.95 51.82         51.76 52.53 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดั
จ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

129.48           131.35 185.24 186.52 109.99 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) 16.07             21.29             17.73             18.02            15.31 
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เพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มลูใดๆ ดงักล่าว และจะไมร่บัผดิชอบต่อความสญูเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไมถู่กต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ 
และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอียดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทริสเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บ น 
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