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ขอบเขตของเกณฑ์การจัดอันดับเครดิต 

ทริสเรทติ้งใช้เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตนี้ในการจัดอันดับเครดิตประเทศ  โดยอันดับเครดิตประเทศ 
(Sovereign Rating) สะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ ้งเกี ่ยวกับความเต็มใจ  ( Willingness) และ 
ความสามารถ (Ability) ของรัฐบาลของประเทศนั ้น ๆ ในการชำระหนี ้เต็มจำนวนและตรงตาม
กำหนดเวลา ท้ังนี ้ความหมายของหนี้ของรัฐบาลท่ีใช้ประกอบการพิจารณาในการประเมินอันดับเครดิต
น้ัน หมายถึงหน้ี และภาระผูกพันของรัฐบาลท่ีมีกับเจ้าหน้ีเชิงพาณิชย์ (Commercial Creditors) ซ่ึงไม่
รวมหนี้จากรัฐบาลอื่นๆ วิสาหกิจภาครัฐ และองค์กรความร่วมมือระหว่างประเทศ (Supranational 
Institutions) ในการประเมินดังกล่าว ทริสเรทติ ้งจะพิจารณาปัจจ ัยต่าง  ๆ ทั ้งในเชิงปริมาณ 
(Quantitative) และในเชิงคุณภาพ (Qualitative) เพื่อให้สามารถคาดการณ์ความเสี่ยงในการชำระหน้ี 
(Repayment Risk) ของรัฐบาลของประเทศนั้น ๆ ทั้งในปัจจุบันและในอนาคตได้ โดยอันดับเครดิต 
ประเทศที่ทริสเรทติ้งจัดอันดับให้นั้นเป็นอันดับเครดิตที่เปรียบเทียบได้กับอันดับเครดิตของรัฐบาลไทย
แต่ไม่ สามารถเปรียบเทียบได้กับอันดับเครดิตที่จัดโดยสถาบันจัดอันดับเครดิตระหว่างประเทศต่าง  ๆ 
(International Credit Rating Agencies)  

เกณฑ์ในการจัดอันดับเครดิตประเทศดังกล่าวสามารถใช้จัดอันดับเครดิตกับทุกประเทศในภูมิภาคเอเชีย
แปซิฟิก โดยเฉพาะอย่างยิ่งประเทศสมาชิกในสมาคมประชาชาติแห่งเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ (อาเซียน) 
ท่ีทริสเรทติ้งให้บริการจัดอันดับเครดิต 

ทั้งน้ี เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตฉบับนี้ใช้แทน “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตประเทศ” ที่ทริสเรทติ้ง
ประกาศใช้ไปเม่ือวันท่ี 26 สิงหาคม 2565 

การเปลี่ยนแปลงหลักเกณฑ์การจัดอันดับเครดิตประเทศ 
ทริสเรทติ้งได้ปรับเกณฑ์การจัดอันดับเครดิตประเทศจากเดิม ดังน้ี 

หัวข้อ เกณฑ์เดิม เกณฑ์ปัจจุบัน 

การประเมินความเสี่ยงด้าน
การคลัง 

1. ภาระหน้ีของรัฐบาล 
2. การบริหารการคลังของ

รัฐบาล 
3. ภาระหน้ีสินผูกพันท่ีอาจ

เกิดขึ้น 

1. การเพิ่มขึ้นของหน้ี
รัฐบาล 

2. ภาระหน้ีของรัฐบาล 

ปัจจัยเสี่ยงด้านการเงิน 1. นโยบายการเงิน 
2. นโยบายอัตรา

แลกเปลี่ยน 
3. การพัฒนาตลาดทุน 

1. นโยบายอัตรา
แลกเปลี่ยน 

2. ความน่าเชื่อถือของ
นโยบายการเงิน 

คำนิยาม การประเมินประสิทธิภาพของ
ประเทศ (Sovereign 
Performance Assessment 
-- SPA) 

การประเมินความยืดหยุ่นทาง
การเงิน (Flexibility and 
Performance Assessment 
-- FPA) 

 

30 พฤษภาคม 2567 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ติดต่อ: 
อรรณพ ศุภชยานนท์, CFA 

annop@trisrating.com 

บุญทิวา ชวีะตระกูลกจิ, Ph.D. 
boondhiva@trisrating.com 

เรืองวุฒิ จารรุังสีพงค์ 
ruangwud@trisrating.com 

ไรทิวา นฤมล 

raithiwa@trisrating.com 

 
 

 
 

 
 

 
 



Rating Methodology                                       
 

 

   หน้า 2  
  

1. การประเมินความเสี่ยงด้านการคลังปัจจุบันประกอบด้วยปัจจัย 2 ประการ ได้แก่ 1) การเพิ่มขึ้นของหนี้รัฐบาล และ 2) ภาระหน้ีของ
รัฐบาล ปัจจัยด้านภาระหน้ีสินผูกพันท่ีอาจเกิดขึ้นเป็นส่วนหน่ึงของการประเมินภาระหน้ีของรัฐบาล 

2. การประเมินความเสี่ยงด้านการเงินปัจจุบันประกอบด้วยปัจจัย 2 ประการ ได้แก่ 1) ระบบอัตราแลกเปลี่ยน และ 2) ความน่าเชื่อถือ
ของนโยบายการเงิน ปัจจัยย่อยด้านการพัฒนาตลาดทุนเป็นส่วนหน่ึงของการประเมินความน่าเชื่อถือของนโยบายการเงิน 

3. เปลี่ยนนิยาม “การประเมินประสิทธิภาพของประเทศ (SPA)” เป็น “การประเมินความยืดหยุ่นทางการเงิน (FPA)” 
4. ปรับเปลี่ยนโดยรวมเพ่ือความชัดเจนมากขึ้น 

 
ปัจจัยสำคัญในการวิเคราะห์อันดับเครดิตประเทศ (KEY RATING FACTORS) 
 

 
 
ทริสเรทติ้งประเมินปัจจัยความเสี่ยงของประเทศ (Sovereign Risk Factor) ครอบคลุมการประเมิน 5 ปัจจัยภายใต้ 2 ด้านหลัก ได้แก่ 1) การ
ประเมินด้านสถาบันและเศรษฐกิจ (Institutional and Economic Assessment -- IEA) และ 2) การประเมินประสิทธิภาพของ ประเทศ 
(Flexibility and Performance Assessment -- FPA) รวมถึง ปัจจัยอื่น ๆ ที่มีผลต่ออันดับเครดิต (OTHER CREDIT CONSIDERATIONS – 
OCC) สำหรับปัจจัยเสี่ยงแต่ละปัจจัยมีระดับความเสี่ยงตั้งแต่ “1” (ความเสี่ยงต่ำท่ีสุด) ไปจนถึง “6” (ความเสี่ยงสูง ท่ีสุด) โดยมี รายละเอียดใน
การประเมินความเสี่ยงดังต่อไปน้ี  

1. ปัจจัยเสี่ยงด้านสถาบัน ได้แก่ เสถียรภาพทางด้านการเมือง ความต่อเนื่องของนโยบายของรัฐบาล และความมีประสิทธิภาพของ
ระบบราชการ ความโปร่งใส ความรับผิดชอบ และการกำกับดูแล 

2. ปัจจัยเสี่ยงทางเศรษฐกิจ ได้แก่ สถานะทางเศรษฐกิจและมาตรฐานการครองชีพ โดยวัดเป็นรายได้ประชาชาติต่อหัว 
3. ปัจจัยความเสี่ยงภายนอกพิจารณาได้จากภาระหนี้ภายนอกของประเทศ ความสามารถในการชำระหนี้ภายนอก และสภาพคล่อง

ภายนอก 
4. ปัจจัยเสี่ยงทางการคลัง ได้แก่ ฐานะการคลัง การเปลี่ยนแปลงของหน้ีรัฐบาล และภาระหน้ีรัฐบาล 
5. ปัจจัยเสี่ยงด้านการเงิน ได้แก่ ระบบอัตราแลกเปลี่ยนและความน่าเชื่อถือของนโยบายการเงิน 

 

อันดับเครดิต
ประเทศ

(Sovereign 
Ratnig)

การประเมินด้าน
สถาบันและเศรษฐกิจ 
(Institutional and 

Economic 
Assessment -- IEA)

การประเมินด้าน
สถาบันและเศรษฐกิจ 
(Institutional and 

Economic 
Assessment -- IEA)

การประเมินความ
เสี่ยงด้านสถาบัน 

(Institutional Risk 
Assessment)

ประสิทธิภาพเชิงนโยบาย
(Policy Effectiveness)

ความโปร่งใสและความรับผิดชอบ

(Transparency & Accountability)

การประเมินความ
เสี่ยงด้านเศรษฐกิจ 
(Economic Risk 
Assessment)

รายได้ประชาชาติต่อหัว

(GDP per Capita)

การประเมินความ
ยืดหยุ่นทางการเงิน 
(Flexibility and 
Performance 

Assessment -- FPA)

การประเมินความ
เสี่ยงภายนอก 
(External Risk 
Assessment)

ภาระหนี้ต่างประเทศ
(External Indebtedness)

สภาพคล่องภายนอก
(External Liquidity)

การประเมินความเสี่ยง
ด้านการคลัง (Fiscal 
Risk Assessment)

ฐานะและความยืดหยุ่นทางการคลัง

(Fiscal Performance & 
Flexibility)

ภาระหนี้ของรัฐบาล

(Government Debt Burden)

การประเมินความเสี่ยง
ด้านการเงิน (Monetary 

Risk Assessment)

ระบบอัตราแลกเปลี่ยน
(Exchange Rate Regime)

ความน่าเชื่อถือของนโบบายการเงิน
(Credibility of Monetary Policy)

Other Credit 
Consideration 

(OCC)
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การประเมินด้านสถาบันและเศรษฐกิจ (INSTITUTIONAL AND ECONOMIC ASSESSMENT -- IEA) 

1. การประเมินความเสี่ยงด้านสถาบัน (Institutional Risk Assessment) 

ทริสเรทติ้งจะพิจารณาปัจจัยในเชิงคุณภาพ (Qualitative Factor) ก่อนเป็นลำดับแรกซ่ึงได้แก่ เสถียรภาพทางด้านการเมือง ความต่อเน่ืองของ
นโยบายของรัฐบาล และความมีประสิทธิภาพของระบบราชการของประเทศนั้น ๆ ซึ่งปัจจัยเหล่านี้สะท้อนถึงความสามารถของรัฐบาลของ
ประเทศดังกล่าวในการป้องกันหรือรับมือกับความผันผวนทางด้านเศรษฐกิจและการเงินที่อาจเกิดได้  จากทั้งปัจจัยภายในและปัจจัยภายนอก
ประเทศ นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังพิจารณาปัจจัยอื่น ๆ ไปพร้อมกันด้วย เช่น นโยบายของรัฐบาลในการส่งเสริมการพัฒนาเศรษฐกิจของ
ประเทศแบบยั่งยืน วัฒนธรรมในการจ่ายชำระหน้ีต่างประเทศของรัฐบาล ประวัติในอดีตท่ีเกี่ยวกับการผิดนัดชำระหน้ีของรัฐบาล ประเด็นด้าน
ธรรมาภิบาล (Governance Issues) ความน่าเชื ่อถือ (Credibility) และความเชื่อถือได้ (Reliability) ตลอดจนความทันสมัยและความทัน
เหตุการณ์ของข้อมูลและสถิติตัวเลขที่เกี่ยวข้องต่าง ๆ เป็นต้น ปัจจัยเหล่านี้ส่งเสริมให้เกิดสภาพแวดล้อมที่เอื้อต่อการดำเนินธุรกิจที่ดีของ
ประเทศ  

การบังคับใช้และความเชื่อถือได้ของระบบกฎหมาย ตลอดจนความโปร่งใสและความรับผิดชอบของสถาบันท่ีเกี่ยวข้องต่าง ๆ ของประเทศก็เป็น
ปัจจัยสำคัญท่ีทริสเรทติ้งนำมาใช้ประกอบการพิจารณาอันดับเครดิตด้วยเช่นกัน นอกจากนี้ ความร่วมมือของรัฐบาลของประเทศน้ัน ๆ และการ
สนับสนุนท่ีรัฐบาลดังกล่าวได้รับจากองค์การระหว่างประเทศต่าง ๆ เช่น กองทุนการเงินระหว่าง ประเทศ (International Monetary Fund – 
IMF) ธนาคารเพื่อการพัฒนาเอเชีย (Asian Development Bank – ADB) หรือ ธนาคารโลก (World Bank) รวมทั้งการช่วยเหลือทางการเงิน
ในรูปแบบต่าง ๆ ระหว่างรัฐบาลกับรัฐบาลก็จะถือว่าเป็นปัจจัยสนับสนุนในด้านบวกสำหรับอันดับเครดิตในช่วงของการพัฒนาประเทศและ
ในช่วงท่ีเกิดวิกฤตการณ์ทางการเงินด้วยเช่นกัน 

เพื่อจะทำให้เข้าใจถึงพื้นฐานทางเศรษฐกิจ การเงินการคลัง และการเมืองของประเทศน้ัน ๆ ทริสเรทติ้งจะมีการจัดประชุมเพื่อสัมภาษณ์ผู้แทน
จากหน่วยงานสำคัญต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับนโยบายทางด้านเศรษฐกิจ การเงิน และการคลังของประเทศดังกล่าว ตลอดจนผู้แทนจากภาค
เศรษฐกิจและภาคธุรกิจท่ีสำคัญอื่น ๆ  

2. การประเมินความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจ (Economic Risk Assessment) 

ทริสเรทติ้งจะทำการประเมินโครงสร้าง ตลอดจนศักยภาพการเติบโต และความผันผวนทางเศรษฐกิจของประเทศนั้น ๆ ทั้งน้ี เนื่องจากระดับ
การกระจายตัวของภาคส่วนที่เกี่ยวข้องกับระบบเศรษฐกิจนั้นถือว่าเป็นปัจจัยสนับสนุนที่สำคัญในการลดความเสี่ยงจากการกระจุกตัวทาง
เศรษฐกิจจากภาคอุตสาหกรรมที่มีแนวโน้มเข้าสู่วงจรขาลง โดยปัจจัยเสี่ยงทางด้านเศรษฐกิจวัดได้จากระดับรายได้ของประเทศโดยใช้ผลผลิต
มวลรวมภายในประเทศต่อหัวของประชากร (Gross Domestic Product per Capita หรือ GDP per Capita) เป็นปัจจัยชี้วัดท่ีสำคัญ  

 

การประเมินความยืดหยุ่นทางการเงิน (Flexibility and Performance Assessment -- FPA) 

3. การประเมินความเสี่ยงภายนอก (External Risk Assessment)  

เสถียรภาพภายนอกของประเทศบ่งชี้ถึงสถานะประสิทธิภาพทางธุรกรรมระหว่างประเทศ (International Transaction Performance) ของ
ประเทศนั้น ๆ ที่สามารถยกระดับความสามารถในการชำระหนี้ต่างประเทศและสภาพคล่องภายนอกได้  ซึ่งในการประมาณการความพอเพียง
ของเงินตราต่างประเทศเพื่อรองรับการจ่ายชำระหน้ีต่างประเทศและภาระหน้ีต่าง ๆ น้ัน ทริสเรทติ้งจะพิจารณาท้ังขนาดของทุนสำรองเงินตรา
ต่างประเทศซึ่งเป็นเงินสำรอง (Cushion) เพื่อรองรับภาระในการชำระหนี้ต่างประเทศ และรายได้จากบัญชีเดินสะพัด (Current Account 
Receipts) ของประเทศน้ัน ๆ เมื่อเทียบกับหน้ีต่างประเทศสุทธิ ส่วนสภาพคล่องภายนอก (External Liquidity) น้ัน ทริสเรทติ้งจะพิจารณาโดย
การเปรียบเทียบความต้องการเงินจากแหล่งภายนอกประเทศ  (Gross External Financing Needs) กับผลรวมระหว่างรายได้จากบัญชี
เดินสะพัด (Current Account Receipts) และเงินทุนสำรองระหว่างประเทศ (Foreign Exchange Reserves)  

การประเมินยังพิจารณาถึงผลการดำเนินงานของบัญชีเดินสะพัดในช่วงเวลาที่ต่อเนื่อง  ความสามารถในการเข้าถึงเงินทุนจากภายนอก ความ
เสี่ยงของการไหลออกของเงินทุน และปริมาณของสินทรัพย์สภาพคล่องภายนอกของประเทศ  
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4. การประเมินความเสี่ยงด้านการคลัง (Fiscal Risk Assessment) 

4.1 การเพิ่มขึ้นของหน้ีรัฐบาล (Potential Growth of Government Debts) ทริสเรทติ้งประเมินการเพิ่มขึ้นของหน้ีรัฐบาลเมื่อเทียบกับ GDP 
เพื่อสะท้อนถึงประสิทธิภาพทางการคลัง ผลกระทบจากการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน การรับรู้ของภาระหนี้สินผูกพันที่อาจเกิดขึ้น และ
ปัจจัยอื่น ๆ ท่ีไม่ได้รับการสะท้อนจากดุลการคลัง การประเมินนี้จะพิจารณาถึงสินทรัพย์สภาพคล่องของรัฐบาลที่มีอยู่และความสามารถของ
รัฐบาลในการลดการขาดดุลงบประมาณให้อยู่ในระดับท่ีจัดการได้ 

4.2 ภาระหนี ้ของรัฐบาล (Government Indebtedness) ทริสเรทติ ้งวัดภาระหนี ้ของรัฐบาลด้วยการหาอัตราส่วนหนี ้ของรัฐบาลโดย
เปรียบเทียบกับผลผลิตมวลรวมภายในประเทศ และหาอัตราส่วนภาระดอกเบี้ยจ่ายของรัฐบาลโดยเปรียบเทียบกับรายได้ของรัฐบาล หลังจาก
นั้นทริสเรทติ้งจะวิเคราะห์อัตราส่วนทั้งสองดังกล่าวควบคู่ไปกับการประเมินโครงสร้างหนี้ของรัฐบาลโดยพิจารณาในแง่ของความหลากหลาย
ของสกุลเงิน (หรือการกระจุกตัวของสกุลเงิน) นอกจากนี้ โครงสร้าง เจ้าหน้ีของรัฐบาลเป็นปัจจัยในเชิงคุณภาพท่ีจะนำมาพิจารณาร่วมด้วย ซ่ึง
โครงสร้างหนี้ของรัฐบาลท่ีมีเจ้าหน้ีเป็นองค์การระหว่างประเทศ (Multilateral Creditors) และ/หรืออยู่ในรูปแบบของเงินกู้ทวิภาคี (Bilateral 
Loans) นั้นมักจะมีลักษณะเป็นเงินกู้ที่มีดอกเบี้ยต่ำกว่าอัตราตลาดและยอมผ่อนผันเงื่อนไขการชำระหนี้ต่าง  ๆ ได้มากกว่าหรือสามารถเจรจา 
ต่อรองได้ การมีหนี้ในสกุลเงินต่างประเทศและเจ้าหน้ีจากต่างประเทศในสัดส่วนท่ีสูงจะเพิ่มความเสี่ยงในการรีไฟแนนซ์ของรัฐบาลได้ ระบบ
ธนาคารท่ีมกีารปล่อยกู้ให้กับรัฐบาลมากเกินไปอาจส่งผลให้ความสามารถในการปล่อยสินเชื่อให้กับภาคเอกชนลดลง  

ภาระหน้ีสินผูกพันท่ีอาจเกิดขึ้น (Contingent Liabilities) หมายถึง ภาระผูกพันท่ีมีโอกาสกลายเป็นหน้ีรัฐบาลหรือส่งผลกระทบต่อภาพรวมการ
คลัง ซ่ึงอาจเกิดขึ้นจากการอัดฉีดเงินทุนให้กับสถาบันการเงินท่ีประสบปัญหาในช่วงวิกฤตการเงินหรือหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้องกับภาครัฐบาลท่ีไม่ใช่
สถาบันการเงินในช่วงท่ีเกิดปัญหาด้านการเงิน 

5. การประเมินความเสี่ยงด้านการเงิน (Monetary Risk Assessment) 

การประเมินด้านการเงินสะท้อนมุมมองของทริสเรทติ้งต่อความสามารถของผู้ดำเนินนโยบายทางการเงินในการรักษาเสถียรภาพของราคาและ
การเติบโตทางเศรษฐกิจที่สมดุล ในขณะเดียวกันก็สามารถบรรเทาผลกระทบทางเศรษฐกิจหรือการเงินจากปัจจัยภายนอกได้ การประเมินให้
ความสำคัญกับความสามารถในการดำเนินนโยบายการเงินอย่างเป็นอิสระของผู้ดำเนินนโยบายทางการเงิน รวมถึงความน่าเชื ่อถือและ
ประสิทธิภาพของนโยบายการเงินในการบรรลุเป้าหมายดังกล่าว นอกจากน้ียังพิจารณาถึงผลกระทบของสัดส่วนการใช้เงินสกุลอื่นในระบบ
เศรษฐกิจของประเทศ (Dollarization) ความแข็งแกร่งของภาคการเงินในประเทศ และการมีข้อจำกัดในการแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 

5.1 ระบบอัตราแลกเปลี่ยน ระบบอัตราแลกเปลี่ยนมีอิทธิพลต่อความสามารถของรัฐบาลในการดำเนินนโยบายการเงินอย่างอิสระในการ
ตอบสนองต่อความต้องการของเศรษฐกิจในประเทศ ซึ่งโดยทั่วไป ระบบอัตราแลกเปลี่ยนท่ีมีการซื้อขายอย่างอิสระและลอยตัวจะเกื้อหนุนต่อ
ความสามารถในการดำเนินนโยบายการเงินที่เป็นอิสระได้ ประเทศที่ตรึงสกุลเงินของตนอย่างใกล้ชิดกับรัฐบาลอื่นจะมีความสามารถจำกัดใน
การใช้นโยบายการเงินท่ีมีประสิทธิภาพเพื่อรับมือกับความผันผวนทางเศรษฐกิจในประเทศ 

5.2 ความน่าเชื่อถือของนโยบายการเงิน ความน่าเชื่อถือของนโยบายการเงินสะท้อนถึงความสามารถของรัฐบาลในการรักษาระดับเสถียรภาพ
ทางด้านราคา ซึ่งโดยส่วนใหญ่เป็นผลจากประสิทธิภาพของเครื่องมือนโยบายการเงิน ระดับการพัฒนาของระบบการเงินและตลาดทุนใน
ประเทศ ความเป็นอิสระของผู้ดำเนินนโยบายทางการเงิน และความสามารถในการรักษาเสถียรภาพด้านราคาเมื่อเทียบกับประเทศอื่น ๆ 

 

ปัจจัยอื่น ๆ ที่มีผลต่ออันดับเครดิต (OTHER CREDIT CONSIDERATIONS – OCC) 

นอกเหนือจากปัจจัยในการจัดอันดับเครดิตข้างต้นท่ีใช้ในการพิจารณาตัวเลขการประเมินความเสี่ยงด้านสถาบันและเศรษฐกิจ (IEA) กับการการ
ประเมินความยืดหยุ่นทางการเงิน (FPA) แล้ว อันดับเครดิตประเทศอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหรือลดลงด้วยปัจจัยอื่น ๆ ท่ีมีผลต่ออันดับเครดิต
ซ่ึงทริสเรทต้ิงเห็นว่าน่าจะนำมาพิจารณาร่วมด้วยในการจัดอันดับเครดิตประเทศ โดยปัจจัยอื่น ๆ ดังกล่าวอาจถูกนำมาพิจารณาเมื่อประเทศน้ัน 
ๆ มีสถานะผลการดำเนินงานท่ีอยู่ในระดับดีกว่าหรือด้อยกว่าเมื่อเทียบกับประเทศอื่น ๆ ในกลุ่มเดียวกันอย่างน้อยหน่ึงปัจจัยหรือมากกว่า หรือ
เป็นปัจจัยที่ไม่ได้ถูกพิจารณาในการประเมินอันดับเครดิตเบื้องต้นดังกล่าว ทริสเรทติ้งมองว่าการเปลี่ยนแปลงของคะแนนที่ประเมินนั้นอาจจะ
เกิดขึ้นเพียงชั่วคราวและคาดว่าคะแนนประเมินจะกลับมาเป็นระดับเดิมได้ในระยะปานกลางถึงระยะยาว  ตัวอย่างเช่น ในกรณีที่คะแนนการ
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ประเมินความเสี่ยงภายนอกถดถอยลงอันเกิดจากการลงทุนของรัฐบาลในโครงการสาธารณูปโภคขนาดใหญ่ ซ่ึงหากโครงการประสบความสำเร็จ
ก็จะสร้างการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศนั้นได้ในระยะปานกลาง หรือ ในกรณีที่ทริสเรทติ้งมีข้อมูลหลักฐานที่หนักแน่นพอเกี่ยวกับความ
ยืดหยุ่นทางการเงินและความสามารถในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนในช่วงท่ีมีแรงกดดันด้านการเงินของรัฐบาล เป็นต้น  

ปัจจัยสำคัญอื่น ๆ ท่ีมีผลในเชิงลบต่ออันดับเครดิต ได้แก่ 

• สภาพคล่องภายนอกท่ีอ่อนแอเป็นอย่างมากซ่ึงคาดว่าจะถดถอยลงอีกในระยะต่อไป 

• สถานะด้านการคลังท่ีอ่อนแอลงอย่างมากในระดับท่ีต่ำกว่ามาตรฐานท่ีเสี่ยงที่สุดอย่างมีนัยสำคัญ 

• ความเสี่ยงด้านสถาบัน ด้านการเมือง และด้านธรรมาภิบาลท่ีระดับสูงมาก 

• สถานะเครดิตถดถอยลงอย่างมีนัยสำคัญอันเนื่องมาจากความเสี่ยงจากการเกิดเหตุการณ์ท่ีคาดเดาไม่ได้ (Event Risk) หรือความเสี่ยงท่ีจะ
มีการปรับโครงสร้างหนี ้(Debt Rescheduling Risk) 

ปัจจัยสำคัญอื่น ๆ ท่ีมีผลในด้านบวกต่ออันดับเครดิต ได้แก่ 

• การประเมินความเสี่ยงของสถาบันและความเสี่ยงทางเศรษฐกิจท่ีอยู่ในระดับแข็งแกร่งมาก 

• รัฐบาลอยู่ในสถานะมีสินทรัพย์สุทธิและมีสินทรัพย์ท่ีมีสภาพคล่องอยู่ในปริมาณมาก 

 

ความเพียงพอและความเชื่อถือได้ของข้อมูล (SUFFICIENT AND RELIABILITY OF THE DATA) 

ข้อมูลและสถิติตัวเลขที่เพียงพอ เป็นปัจจุบัน และเชื่อถือได้มีความสำคัญที่ทำให้ทริสเรทติ้งสามารถประเมินสถานะความเสี่ยงด้านเครดิต  
ประเทศของแต่ละประเทศได้ โดยทั่วไปแล้วทริสเรทติ้งจะใช้สถิติตัวเลขและข้อมูลด้านเศรษฐกิจและการคลังที่ได้รับจากรัฐบาลของประเทศท่ี  
ต้องการจัดอันดับเครดิต ส่วนแหล่งข้อมูลอื่น ๆ น้ันทริสเรทติ้งจะรวบรวมจากองค์กรข้ามชาติหลาย ๆ แห่ง ได้แก่ ADB IMF World Bank และ 
The ASEAN+3 Macroeconomic Research Office (AMRO) เป็นต้น ซึ่งข้อมูลที่ได้รับจากองค์กรข้ามชาติส่วนใหญ่จะเป็นข้อมูลเกี่ยวกับ
สภาวะเศรษฐกิจ ตลอดจนสถานะด้านการเงินและการคลังของประเทศสมาชิกที่มีการเผยแพร่อย่างสม่ำเสมอ สำหรับประเทศที่ไม่สามารถให้
ข้อมูลท่ีเชื่อถือได้จะทำให้ทริสเรทติ้งมีข้อจำกัดท่ีไม่สามารถทำความเข้าใจเกี่ยวกับความสำเร็จในการดำเนินนโยบายของรัฐบาลของประเทศน้ัน 
ๆ และส่งผลลดทอนความแม่นยำในการคาดการณ์ความเสี่ยงในอนาคตของประเทศน้ัน ๆ ลงได้ ดังน้ัน ทริสเรทติ้งจึงสงวนสิทธิ์ท่ีจะปฏิเสธการ
ให้บริการจัดอันดับเครดิตแก่ประเทศท่ีไม่สามารถให้ข้อมูลท่ีเพียงพอและน่าเชื่อถือแก่ทริสเรทติ้งสำหรับใช้ในการพิจารณาอันดับเครดิตได ้  

 

สัญลักษณ์อันดับเครดิตประเทศ (SOVEREIGN RATING SYMBOLS) 

ทริสเรทติ ้งกำหนดสัญลักษณ์อันดับเครดิตประเทศโดยจำแนกออกเป็นระดับต่าง  ๆ เช่นเดียวกับที่ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตให้แก่  
ผู้ประกอบการในอุตสาหกรรมต่าง ๆ ทั่วไป โดยสัญลักษณ์อันดับเครดิตของทริสเรทติ้งแบ่งออกเป็น “AAA” “AA” “A” “BBB” “BB” “B” 
“C” และ “D” ประเทศที่มีความน่าเชื่อถือสูงที่สุดจะได้รับอันดับเครดิตระดับ  “AAA” ส่วนประเทศที่มีความน่าเชื่อถือต่ำที่สุดจะได้รับอันดับ  
เครดิตระดับ “C” ในขณะที่อันดับเครดิตที่ระดับ “D” จะให้แก่ประเทศที่ผิดนัดชำระหนี้และภาระผูกพันของรัฐบาลที่มีกับเจ้าหนี้การค้า  ซ่ึง 
อันดับเครดิตตั้งแต่ระดับ “AA” ไปจนถึงระดับ “B” อาจถูกกำหนดด้วยเครื่องหมายบวก (+) หรือ ลบ (-) เพิ่มเติมเพื่อแสดงสถานะเชิง 
เปรียบเทียบภายในระดับของอันดับเครดิตน้ัน ๆ  
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อัตราส่วนด้านประสิทธิภาพของประเทศที่สำคัญ (KEY SOVEREIGN PERFORMANCE RATIOS) 

 
Ratios Definition 

ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศต่อหัว (ดอลลาร์สหรัฐฯ) ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศหารด้วยจำนวนประชากร 

ภาระหน้ี/ทุนสำรองเงินตราต่างประเทศ (%) ภาระหน้ีของประเทศ (ท้ังเงินต้นและดอกเบี้ย) คิดเป็นร้อยละของทุน
สำรองเงินตราต่างประเทศ 

หน้ีภายนอกสุทธ/ิรายได้ดุลบัญชีเดินสะพัด (%) หนี้ภายนอกรวม (ทั ้งหน้ีรัฐบาลและเอกชน) สุทธิด้วยทุนสำรอง
เงินตราต่างประเทศคิดเป็นร้อยละของรายได้ดุลบัญชีเดินสะพัด  

รายได้ดุลบัญชีเดินสะพัด คือ ผลรวมของรายได้จากการส่งออกสินค้า
และบริการกับรายได้จากค่าตอบแทนและเงินโอนระหว่างประเทศ 

ความต้องการเงินจากแหล่งภายนอกรวม/รายได้ดุลบัญชีเดิน สะพัด
บวกกับทุนสำรองเงินตราต่างประเทศท่ีใช้ได้ (%) 

ความต้องการเงินจากแหล่งภายนอกรวมคิดเป็นร้อยละของรายได้ดุล
บัญชีเดินสะพัดบวกกับทุนสำรองเงินตราต่างประเทศท่ีใช้ได้  

ความต้องการเงินจากแหล่งภายนอกรวม คือ ผลรวมของรายจ่ายดุล
บัญชีเดินสะพัด เงินฝากที่เป็นเงินตราต่างประเทศ และภาระหน้ี
ต่างประเทศ  

รายจ่ายดุลบัญชีเดินสะพัด คือ ผลรวมของรายจ่ายเพื่อนำเข้าสินค้า
และบริการกับรายจ่ายสำหรับค่าตอบแทนและเงินโอน  

การเปลี่ยนแปลงหน้ีของรัฐบาล/ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศ (%) การเพิ่มขึ้นหรือลดลงของหนี้รัฐบาลคิดเป็นร้อยละของผลผลิตมวล
รวมภายในประเทศ  

รายจ่ายดอกเบี้ยของรัฐบาล/รายได้ของรัฐบาล (%) รายจ่ายเพื่อการชำระดอกเบี้ยของรัฐบาลคิดเป็นร้อยละของรายได้
ของรัฐบาล 

หน้ีต่างประเทศของรัฐบาล/ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศ (%) หนี ้ต่างประเทศของรัฐบาลคิดเป็นร้อยละของผลผลิตมวลรวม 
ภายในประเทศ 
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